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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

ACTIVO

En euros Ejercicio’07 Ejercicio’06
Gastos de establecimiento (Nota 4-a) 770.224 500.833
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)- 23.449.456 24.433.109
Coste 39.898.864 38.575.707
Amortizaciones (16:449.408) (14.142.598)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7- 12908017 116.039.655
Coste 300.551.164 301.353.250
Amortizaciones (187.432.723) (185.313.595)
Provisiones (210424 -
Inmovilizaciones financieras (Nota 8- 13745341 14774957
 Acciones de la sociedad dominante a largo plazo (Nota 11-d) 8938653 8937379
Impuesto sobre beneficiosanticipado (Nota16) 3955025 -

Total Inmovilizado 163.766.716 ; 164.685.933

Existencias 138.937 196.359
Deudores . 755020 89101190

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 61993334 57.990.732

Empresas multigrupo, asociadasy vinculadas, deudores (Nota 9) 2.072.141 4.778.897

Administraciones Publicas (Nota |6) 9.356.861 12.139.394

Deudores varios (Notal0) 1'1.433.635 27470015

Personal 261215 330915
”””””””” Proviiones (Nota 10) T s | (3608763
Inversiones financieras temporales (Nota 8-b) - 107876200 20379777
Tesoreria gos1374 7420859
Ajustes por periodificacion 66415 595.800

TOTAL ACTIVO

informe anualzow

Total activo circulante 96.094.636 . 117.702.985

264.734.008

287.478.574




Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Balances de situacion consolidados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

PASIVO

En euros Ejercicio’07 Ejercicio’06
Fondos propios (Nota11)
Capital suscrito 50.000.000 50.000.000
Otras reservas de la Sociedad dominante 39.331.494 33.084.023
Reserva para acciones propias 8.938.653 8.937.379
Reservas en sociedades consolidadas 24.867.666 22.489.940
Diferencias de conversién (376.363) 132.726
Dividendoacuenta (5.0000000 8.609.035
Beneficios del ejercicio atribuibles a la Sociedad dominante (Nota 17-a) : 6.314.768 -
Total fondos propios 124.076.218 : 123.253.103 c
Socios externos (Nota 12) 13.095.406 11.195.149 ‘ ﬁp
E
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 13) 806.891 1.024.548 ‘ E
Q
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 14) 1.756.029 2.118.961 ‘
Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 20.583.363 39.989.321
Otros acreedores (Nota 6) 5.583.765 6.273.368
Impuesto sobre beneficios diferido(Nota 16) 1.169.307 ! -
Total acreedores a largo plazo 27.336.435 : 46.262.689
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 15.474.055 12.560.673
Deudas con sociedades puestas en equivalencia y vinculadas (Nota 9) ! 505.599 2.263.798
Acreedores comerciales 66.368.906 69.563.185
Provisiones para operaciones de trdfico 262.512 265.572
Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo (Nota [4) - 2.023.867
Ajustes por periodificacién 211.885 242.647
Total acreedores a corto plazo 97.663.029 03.624.124
TOTAL PASIVO 264.734.008 287.478.574
Las Notas | a 22 incluidas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacidon consolidado al 31 de diciembre de 2007.
informe anual !
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 2007 y 2006

En euros Ejercicio’07 Ejercicio’06

Consumos y otros gastos externos (Nota 17-c) 202.651.906 197.855.471

Gastos de personal (Nota 17-d) 37.337.653 33.369.532
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 16156928 15992812
Variacién de las provisiones de trafico 543146 444227
Otros gastos de explotacion (Nota 17-) 35013665 30655079

: 291.703.298 278.317121

Beneficio de explotacion ‘ 9.365.209 12.827.626

Gastos financieros y gastos asimilados 2.263.666 2.763.869
Diferencias negativas de cambio sieess 53.477

Resultados financieros positivos A 1.640.467 -
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia - 54662

 Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién (Nota 5) 32347 295.893

Beneficio de las actividades ordinarias 10.730.707 . 10.706.768

Variacion de las provisiones y pérdidas procedentes del inmovilizado material,

inmaterial y financiero 455.677 121.201
Gastos extraordinarios (Nota 17-H 1770432 1325286
Resultados extraordinarios positivos s6a272 2495075
Beneficio consolidado antes de impuestos 11194979 13201843
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) P 2224735 2736139
"""""""""""""""""""""""""""""" Beneficio consolidado del ejercicio 8_970_244 10.465.704
 Beneficio atribuido a socios externos (Notas 12y 17-a) Q655476 (1.856.669)
"""""" Beneficio del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante (Nota 17-a) 6.314.768 8.609.035

informe anual2007




Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 2007 y 2006

HABER

En euros Ejercicio’07 Ejercicio’06
Ingresos
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17-b) 293.561.797. 283.849.595
Otros ingresos de explotacion 7.506.710 7.295.152
301.068.507 291.144.747
Ingresos de participaciones en capital y otros valores mobiliarios (Nota 9) 3.219.450 206.167 g)
Otros intereses e ingresos asimilados 856.845 722.751 h
Diferencias positivas de cambio 44.474 54.841 E
Resultados financieros negativos - 1.833.587 E
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia (Nota 8-a) 57378 : 63.284
Beneficios en la enajenacion de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control (Nota 2-c) 2.535.791 276.519
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio (Nota 13) 69.970 69.970
Ingresos extraordinarios 84.620 3.595.073
Las Notas | a 22 incluidas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007.
informe anual 3
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2007

1. Actividades principales y sociedades del Grupo

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. (en adelante Transfesa o la Sociedad dominante) se
constituyd como sociedad andnima en Espaia, el 2 de junio de 1943, por un periodo de
tiempo indefinido. Su domicilio social estd ubicado en Madrid, calle Musgo, |.

Su objeto social consiste, de acuerdo con lo establecido en sus estatutos, fundamentalmente,
en la explotacién del material ferroviario de su propiedad o arrendado, el transporte por
carretera, mary aire, con medios propios o arrendados, asi como la explotacién de empresas
o instalaciones relacionadas con ellos.

La actividad principal de Transfesa en la actualidad consiste en el transporte ferroviario de
mercancias, asi como la compra-venta de material ferroviario.

Con objeto de extender y ampliar su actividad, Transfesa ha venido constituyendo vy
adquiriendo participaciones significativas en un conjunto de empresas que constituyen el
Grupo Transfesa. La actividad principal del Grupo es el transporte nacional e internacional de
mercancfas por ferrocarril y por otros medios, la explotacidn de instalaciones de almacenaje
y distribucidn, y el almacenaje asi como la prestacién de servicios de valor afiadido sobre
vehiculos nuevos.

Asimismo, Grupo Transfesa participa al 31 de diciembre de 2007 en un 7506 % en
Hispanauto-Empresas Agrupadas, A.ELE., y en un 60,80 % en Pool Ibérico Ferroviario, AE.LE.
que han sido consolidadas por integracidon global. El porcentaje de participacidon en dichas
Agrupaciones se establece en funcién del nimero de vagones aportados durante el ejercicio
por cada miembro vy su actividad principal es el transporte de automaviles por ferrocarril.

Con fecha 18 de octubre de 2005 la Sociedad obtuvo autorizacién del Ministerio de
Fomento para solicitar capacidad ferroviaria para el transporte de mercancias por tren.
Asimismo, en julio de 2006 el Grupo Transfesa, a través de su filial Activa Rail, S.A., ha obtenido
la licencia de empresa ferroviaria. Actualmente estd tramitando el certificado de seguridad,
requisito previo para poder desarrollar trdficos con locomotoras propias.

Perimetro de consolidacion

En las presentes cuentas anuales se han consolidado las sociedades participadas por
Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. que se sefialan a continuacion.

informe anual,_)ow



Informacion Financiera

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

: Euros . Porcentaje de Participacion .
Beneficio Valor Neto
a - SE - e : (Pérdida) ) . en Libros de la
Sociedad, Domi ! Capital Social Reservas del Ejercicio Directa . Indirecta | Participacion : Auditores (b)
Transfesa UK, Ltd. 221.437 850.652 (532.791) 100,00 - 82.542 Lucraft,
Raiham House ‘ : w : Hodgson &
Manor Way w : : ; Daws
Rainham i 3
Essex RM|3 8RE (Reino Unido) ‘ : :
Transporte ferroviario \ : : ‘
Transfesa Benelux, S.P.R.L. : 19.900 1.900 81.980 100,00 o 18.591 ‘ Mazars &

99 Bd de la 2eme Armée Britannique :
B-1190 Bruxelles (Bélgica)

Transporte ferroviario

Transfesa Portugal Lda.

Rua do Paraiso, 15-3° ‘
1100 Lisboa (Portugal) 3

Transporte ferroviario

Transfesa Italia, S.p.A. ‘
ViaTortona, 16
20144 Milano (ltalia) H

Transporte ferroviario :

Transfesa France S.A.R.L.
Parispace, |-4 Rue de la Sabliere :
92634 Gennevilliers Cedex (Francia)

Transporte ferroviario y servicio de cambio de ejes

Deutsche Transfesa GMBH
Allensteiner Str 20
77694 Kehl (Alemania) ‘

Transporte ferroviario

Iberlogistic GMBH
Allensteiner Str 20
77694 Kehl (Alemania) :

Transporte por carretera '

Tansportes Jouchoux Espaiia, S.L.
Parque Ind. Rey Juan Carlos | :
C/ La Granja, parcelas | 1.9y 11.10
46440 Almussafes (Valencia) :

Transporte por carretera :

Tanslink, Sp.
Ul Krélewska 105* 3
05-822 Milanéwek (Polonia)

Transporte por carretera

Semat, S.A. y Sociedades dependientes
Musgo, |
28023 Madrid

Transporte ferroviario y servicios de valor afiadido en campas |

Transfesa (Suisse), S.A. :
6, Route des Jeunes- 1227 Carouge
Geneve (Suiza)

Transporte ferroviario :

750.000

110.000

1.250.000

511.292

5.400.000

295172

(126.477)

414.665

14.597.319

407133

183.843

(656.315)

1.127.396

: : ! Guerard

100,00

100,00 -

100,00 -

100,00

informe anual
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Informacion Financiera

: Euros :

! Beneficio !

Directa

Reservas :

Porcentaje de Participacion

' valor Neto
! en Libros de la )

Indirecta Participacion | Auditores (b)

" e " - : (Pérdida) !
Sociedad, Domicilio Social y Actividad " Capital Social

del Ejercicio

Contiwaggon, S.A. : 1.809.527 1.784.411 4.594.030
Beauregard, 12 i ; : H
BP 286 : ' :
CH 1701 Fribourg (Suiza) \ : : :

25,00

Alquiler de material ferroviario : : : :

Musgo, | : : !
28023 Madrid : : : :

Transporte ferroviario de automdviles 1 |

Pool Ibérico Ferroviario, A.E.L.E. (c) : - -
Musgo, | i : i :
28023 Madrid : : : :

Transporte ferroviario de automdviles i 1 :

Compaiiia Aragonesa de Portacoches, S.A. ‘
Aneto, |7- Poligono El Pradillo H
50690 Pedrola (Zaragoza) : ; :

Transporte por carretera : : : :

Auxiliar Logistica de Vehiculos, S.L.
Aneto, 17- Poligono El Pradilo ‘ 1 ;
50690 Pedrola (Zaragoza) : : H :
Servicios de valor afiadido en campas i ; ‘ :
Transfesa Activa, S.A. w (2.742)
Musgo, | i :

28023 Madrid 3 ; : 3

‘\)' TRAMNSFESA
2
(=
8
o
g
8

Sociedad tenedora de participadas : 1

dedicadas a actividades de transporte : H : H

(2.681)
Musgo, | : H : ‘
28023 Madrid ; : : ;

Transfesa Global Logistics, S.A. 100,00

Transporte y actividades complementarias
Guga, B.V. (4.497) . 100,00

1079 LH Amsterdam : : :
Amsteldik 166 6hg ; 3 :
Sociedad tenedora de participadas

Activa Rail S.A.

330.000
Musgo, | : i i H
28023 Madrid : 3 3

51,00

Transporte por ferrocarril : i H

(123.362) |
Crtra. Madrid-Miraflores Km. 39,5 ‘ ‘ ‘ |
28791 Soto del Real (Madrid) ; :

Transervi, S.A.

Servicio de mantenimiento y reparacién de vagones i i H !

4.183.262 !
Crtra. Madrid-Miraflores Km. 39,5 : : : :

Transfesa Distribucion y Logistica, S.L. ‘

28791 Soto del Real (Madrid) : : :
Almacenaje y distribucién i : .
MDL Distribucion y Logistica, S.A. 832.901

Mario Roso de Luna, 31 (Nave 3) : :
28022 Madrid 3 ;

Servicios de paqueteria y distribucién

2273179 |

75,00 Deloitte

i - | Deloitte
| Deloitte

: 239.064 Deloitte

49,00 330.000

321.561 | Deloitte

Deloitte

54,88 Deloitte

56 ;
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Informacion Financiera

H Euros Porcentaje de Participacion 3
: Bepef_icio ‘ : Val_or Neto
Capital Social | Reservas | déreE;‘:lrg?c)io Directa Indirecta e:a:il::;;gzr:a | Auditores (b)
MDL Servicios de Marketing y Logistica, S.A. 3 60.101 ‘ 92.598 : 113.983 ‘ - : 54,88 ‘ 60.101 : (a)

Port de Casablanca, 7-9, Puerto Delta |
08026 Barcelona

Servicios de paqueteria y distribucién

Logistica Sanmival, S.L.
Ctra. Madrid-Irin Km. 245

Estacion Aduanera Villafrfa !
09007 Villafria (Burgos) ; : : : ‘

Almacenaje y distriibucién

Omfesa Logistics, GmbH ! 2.000.000 54.777 | 50.004 50,00 - ' 1.000.000 | (a)
Allensteiner Str 20 : i ‘ : : : :
77694 KEHL (Alemania) : : ' : ‘ ‘ ‘
Transporte intermodal ‘ ‘ : ‘ ‘ :
Transfesa Maritimo Terrestre, S.L. (a) 700.000 | - (141.717) : 60,00 | - ‘ 334.970 : (a)

Barrio El Ferial, 125, Orejo, :
Marina de Cudeiro : :
39719 Cantabria 1 3 : : : : 3

Transporte por carretera ! i : : : H :

<

Railmax, B.V. 18.152
Bijsterhuizen, | 1-03

NL-6546 Nijmegen (Holanda) :
Sociedad Holding H :

50,00 | 46351 | Deloitte

50,00 250 : Deloitte

b534/5UbYL

Railmax, C. 3 476 | -
Bijsterhuizen, | 1-03 :
NL-6546 Nijmegen (Holanda)
Transporte intermodal

Omfesa Logistica, S.A. 50,00 | - 147.721 | Deloitte
Musgo, | :
28023 Madrid
Transporte intermodal
Stifa, S.A.

Estrada Nacional, 10
Terminal de Alverca
2615 Alverca de Ribatejo (Portugal)

Servicios auxiliares de transporte ferroviario

CAPSA Portugal Lda. | 498798 |  (478.346) | - 10,00
Estrada Nacional 3, Km. 6,7 :
Bila Nova de Rainha

2050 Azambuja (Portugal)

Transporte por carretera

32,50 | 10.302 (a)

Cererail, A.E.l.E.
Agustin de Foxd, s/n
Estacion de Chamartin de Madrid | |

Transporte de cereales por ferrocarril

(a) Sociedades no auditadas.

(b) Las sociedades de auditoria diferentes del auditor principal han facilitado un informe de auditores de las cuentas anuales de las respectivas participadas por el ejercicio 2007
con alcance de consolidacion.

(c) Porcentaje de participacion considereando los resultados imputados en concepto de “alquileres de vagones” y del resultado de las Agrupaciones

H 57
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2007

2. Bases de presentacion de las
cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante, se han obtenido de los registros contables de
Transfesa y de las sociedades que se incluyen en el perimetro
de consolidacién (detalladas en la Nota |), y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con el Real
Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para
la formulacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera y de los resultados del Grupo asi como de los
recursos obtenidos y aplicados por éste durante el ejercicio.

Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2007 de Transfesa
y de todas las sociedades del Grupo han sido formuladas por
sus respectivos Administradores y estdn pendientes de
aprobacion, al igual que las cuentas anuales consolidadas, por
las correspondientes Juntas Generales de Accionistas, no
obstante se estima que todas ellas serdn aprobadas sin
modificacién alguna.

b) Principios de consolidacion

Los principales principios de consolidacion aplicados en la
preparacién de estas cuentas anuales consolidadas son los
siguientes:

1. Las sociedades del Grupo en las que Transfesa tiene un
dominio efectivo, por tener una participacidn en su capital,
directa o indirecta, superior al 50% o bien la mayorfa de
votos en sus drganos de representacion y decision, han
sido consolidadas siguiendo el método de integracion
global.

El valor de la participacidn de los accionistas minoritarios
en el patrimonio y en los resultados del ejercicio de
aquellas sociedades consolidadas por el método de
integracién global se presenta en el capitulo “Socios
externos” del balance de situacién consolidado al 3| de
diciembre de 2007 vy en el epigrafe “Beneficio atribuido a
socios externos’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2007, respectivamente.

Para todas aquellas sociedades que pertenecian al Grupo
Transfesa con anterioridad al ejercicio 1991, se ha
considerado como fecha de primera consolidacién el | de
enero de 1991, mientras que para las sociedades
consolidadas que se han incorporado con posterioridad a

dicha fecha se ha considerado como fecha de
incorporacion al Grupo la de su adquisicién por éste o
constitucién.

Las diferencias, positivas o negativas, existentes entre el
coste de adquisicion de la participacidn, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las
sociedades dependientes incorporadas con anterioridad
al gjercicio 1991 y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de las mencionadas sociedades atribuible
a dicha participaciéon a la fecha de la primera
consolidacién se presentan en el epigrafe “Reservas en
sociedades consolidadas” de capitulo “Fondos propios” del
balance de situacién consolidado.

Las diferencias sefialadas en el parrafo anterior, todas ellas
positivas, que han surgido en las incorporaciones de
sociedades dependientes con posterioridad a la fecha de
la primera consolidacidn, ajustadas, en su caso, en la parte
de esa diferencia atribuible a elementos patrimoniales
concretos de la sociedad dependiente, se registran en el
proceso de consolidacién en el epigrafe “Fondo de
comercio de consolidacion”.

2. Las sociedades multigrupo; Railmax C.V,, Railmax B.V,
Stifa, SAA. y Omfesa Logistica, S.A., gestionadas
conjuntamente con terceros, se han consolidado por el
método de integracion proporcional.

3. Las empresas asociadas en las que Transfesa ejerce una
influencia significativa pero no tiene la mayorfa de los
votos (en general, aquéllas en que la participacion directa
e indirecta se sitla entre el 20% y el 50% - véase Nota |)
se han consolidado siguiendo el método de puesta en
equivalencia.

4. Los criterios contables y normas de valoracidn
empleados por las sociedades consolidadas han sido
homogeneizados, mediante la realizacion de los ajustes
necesarios durante el proceso de consolidacidn, con los
aplicados por la Sociedad dominante. Este proceso de
homogenizacién no ha producido impactos patrimoniales
significativos.

5. Todos los saldos y transacciones significativos entre
empresas del Grupo han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

6. Los estados financieros del ejercicio 2007
correspondientes a las sociedades consolidadas
extranjeras han sido convertidos en euros aplicando el
tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 2007,
excepto en los siguientes casos:

informe anual
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2007

a. Los saldos de capital y reservas, que se han
convertido al tipo de cambio del | de enero de
1991, fecha de la primera consolidacién del
Grupo, para los saldos existentes a dicha fecha y
el tipo de cambio medio del ejercicio en que se
generaron los saldos incorporados a este
capitulo con posterioridad.

b. Los saldos de las cuentas de ingresos y gastos
que se han convertido al tipo de cambio medio
del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacién de este método
de conversidn se recogen en el epigrafe “Diferencias de
conversion” incluido en el capftulo “Fondos propios’” del
balance de situacién consolidado adjunto.

7. De acuerdo con la prdctica habitual en Espafia, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el
efecto fiscal correspondiente a la incorporacién de las
reservas de las sociedades dependientes consolidadas
ubicadas en el extranjero a la contabilidad de la matriz,
debido a que se estima que no se realizardn
transferencias de reservas, por considerar que las citadas
reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacién
en cada sociedad dependiente consolidada.

c) Modificaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007 se
han producido las siguientes modificaciones en el perimetro
de consolidacién:

Incorporaciones

1. Durante el presente ejercicio se ha constituido, con un
capital social de 700.000 euros la sociedad Transfesa
Marftimo Terrestre, S.L. domiciliada en Cantabria, en la que
la Sociedad dominante participa en un 60% de su capital.

2.Con fecha | de octubre de 2007 la Sociedad dominante
ha aumentado su participacion en la empresa Translink, Sp
un 49% hasta alcanzar el 100% del capital social.

Salidas

1. Con fecha 12 de diciembre de 2007 la Sociedad
dominante ha vendido su participacion en Centro Logjstico
del Automdvil, SA. El precio de venta de esta participacién
ha ascendido a 3.031.250 euros, lo que ha provocado una
plusvalia neta de 1.815.158 reconocida en el epigrafe
“Beneficios en la enajenacién del inmovilizado material,
inmaterial v cartera de control” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada adjunta. De acuerdo con lo previsto en
el contrato de compraventa el cobro de una parte del precio
de venta por 2:425.000 euros se ha aplazado al mes de junio
de 2008, figurando en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales- Otros créditos” del balance de situacidn
consolidado (vedse Nota 8-b) al 31 de diciembre del 2007.

2. Con fecha 10 de diciembre de 2007 se elevd a
escritura publica el acuerdo por el que se procedid a la
disolucién y liquidacion de Trans Ancar, S.L. la cual estaba
participada por el Grupo en un 79,16%

d) Aspectos derivados de la transicion a las nuevas
normas contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicd el RD.
1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan General de
Contabilidad que ha entrado en vigor el dia | de enero de
2008 vy cuya aplicacién es obligatoria para los ejercicios
iniciados a partir de su entrada en vigon.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas
anuales que se elaboren conforme a los criterios contenidos en
el mismo se considerardn cuentas anuales iniciales y, por lo tanto,
no recogerdn cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se
permite presentar informacién comparativa del ejercicio
inmediato anterior siempre que la misma se adapte al nuevo
plan. Adicionalmente, el Plan contiene diversas disposiciones
transitorias en las cuales se permiten distintas opciones en la
aplicacion, por primera vez, de la nueva norma contable, asf
como la adopcidn voluntaria de determinadas excepciones
en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad Dominante estd llevando a cabo un plan de
transicién para su adaptacién a la nueva normativa contable
que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de
criterios y normas contables, la determinacion de si presentard
o no informacién comparativa adaptada a la nueva normativa
y por tanto, de la fecha del balance consolidado de apertura, la
seleccién de los criterios y normas contables a aplicar en la
transicion y la evaluacidon de las necesarias modificaciones en
los procedimientos y sistemas de informacion.

A la fecha actual no se han publicado aun las nuevas Normas
para la Formulaciéon de las Cuentas Anuales Consolidadas
que desarrollen el nuevo marco contable en lo que se refiere
a la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

Por todo lo indicado anteriormente, a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales consolidadas no es posible
estimar de forma integra, fiable y con toda la informacion
relevante los potenciales impactos de la transicion al nuevo
marco contable.
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3. Distribucion de resultados de
la Sociedad dominante
La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los

Administradores de la Sociedad Dominante y que serd sometida
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto: ‘
Pérdidas y ganancias - Beneficio 8.996.834
Distibucion:
A reservas voluntarias 3996.834
Dividendos | 5000000
8.996.834

Con fecha 27 de junio de 2007 la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante aprobd la distribucion
de un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 2007
por importe de 5.000.000 euros.

El estado contable provisional, formulado por los administradores
de la Sociedad Dominante de acuerdo con el articulo 216 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, que pone
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el pago
del citado dividendo a cuenta, fue el siguiente:

ACTIVO _ Euros
Inmovilizado 118.428.107
Gastos a distribuir en varios ejercicios 895347
Deudores w 54.423275
Inversiones Financieras Temporales : 9.800.000
Ajustes por periodificacion 560.692
Tesorerfa 1.936.617

Total Activo

PASIVO ~ Euros
Capital - 50000000
Reservas 48.270.148
Pérdidas y ganancias 5.193.480
Ingresos a distribuiren varios ejercicios 237023
Provisién para riesgosy gastos 1.997.040
Acreedores a largo plazo - 10069214
Acreedores a corto plazo : 70.277.133

Total Pasivo

El citado dividendo a cuenta fue pagado integramente en julio
de 2007.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad
dominante en la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2007, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991 por el
que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas
anuales consolidadas, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden a gastos de
ampliacidon de capital originados fundamentalmente por
honorarios de abogados y costes de escrituracion y registro
asf como gastos de primer establecimiento correspondientes
a costes incurridos hasta la puesta en funcionamiento de
nuevas instalaciones, bdsicamente arrendamientos de los
solares donde dichas instalaciones estdn ubicadas y costes de
personal. Estos gastos se amortizan linealmente en un
perfodo de cinco afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2007 en concepto de amortizacidn de los gastos de
establecimiento ha ascendido a |31.756 euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los Derechos de entrada corresponden principalmente, a los
importes desembolsados por Compafila Aragonesa de
Portacoches, S.A. para la adquisicion de los derechos de
explotacidn de unos terrenos y se amortizan linealmente en
un periodo de cinco afios.

La cuenta “Concesiones administrativas” recoge los importes
satisfechos por los derechos de utilizacion plurianual de
determinadas infraestructuras publicas. Su amortizacidon se
realiza de forma lineal a lo largo de la duracidon de las
concesiones. Los activos construidos por el Grupo sobre
terrenos en concesidn revierten junto con éstas a la entidad
concesionaria al vencimiento del contrato. El Grupo no
considera necesario constituir un fondo de reversién sobre
dichos activos dado que las politicas de mantenimiento aplicadas
garantizan un estado permanente de buen uso de los mismos.

Las aplicaciones informdticas se valoran a su coste de adquisicién
y se amortizan linealmente en un perfodo de cuatro afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento
financiero se contabilizan como inmovilizaciones inmateriales
por el valor al contado del bien, reflejdndose en el pasivo la
deuda total por las cuotas a pagar mds el importe de la opcidn
de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacidn, se contabiliza
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como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a
los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes
en régimen de arrendamiento financiero se efectla
siguiendo idénticos criterios que los empleados para
elementos de la misma naturaleza del inmovilizado material
(véase Nota 4-c). En el caso de las cabezas tractoras se
considera una vida (til de cinco afios.

c) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a su coste
de adquisicidn. En el caso de la Sociedad dominante y de
Semat, S.AA, dicho importe se encuentra actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio
(véase Nota 7).

Los costes de ampliacidon, modernizacién o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los costes de conservacidon y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren, incluidos los correspondientes a las revisiones
periddicas del parque de vagones del Grupo habida cuenta
que su importe tiende a distribuirse de forma homogénea
entre ejercicios, con la excepcidn de los vagones propiedad
de Semat, S.A. En esta sociedad, dado que el coste de las
revisiones periddicas difiere significativamente entre
ejercicios en funcién del ndmero de vagones que tienen
que llevar a cabo la revisidon, se dota una provisiéon para
grandes reparaciones con la finalidad de que el gasto por
este concepto se distribuya de forma homogénea a lo largo
de cada ciclo de revisién de la totalidad del parque de
vagones.

Las sociedades pertenecientes al Grupo amortizan su
inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida
Util estimados, segun el siguiente detalle:

! Afios de vida util
' estimada
Material ferroviario 125-20
Edificios y otras construcciones 50
Magquinaria, instalaciones y utillaje 10-20
Otros elementos de transporte 45-83
Otro inmovilizado material : 4-15

Determinadas construcciones se han llevado a cabo sobre
terrenos sujetos al régimen de concesidon administrativa
temporal o bien a contratos de arrendamiento, de tal
modo que transcurrido el perfodo de concesidén o
arrendamiento revertirdn al Organismo
concedente/Arrendador. El Grupo, con cardcter general,
amortiza los activos sujetos a reversién considerando el
perfodo de concesidén/contrato de arrendamiento si es
inferior a la vida Util econdmica del activo, estimada en
funcidon de su naturaleza, excepto en el caso de los
terrenos arrendados por Semat, S.A. a RENFE Operadora
en los que se asume que los contratos correspondientes
serdn renovados a su vencimiento.

El Grupo suele realizar reformas estructurales en sus
vagones cuando ha transcurrido un perfodo muy
significativo de su vida Util y éstos, o estdn totalmente
amortizados, o su valor neto contable es muy reducido.
Estas reformas suponen la transformacion de los vagones
antiguos en nuevos elementos dotados de los mds
recientes avances técnicos y, por lo tanto, se asimilan a los
vagones de nueva adquisicién, amortizdndose a partir de su
reincorporacién a la explotacién como si de elementos
totalmente nuevos se tratara.

Considerando su nivel de rotacién medio anual, la Sociedad
dominante sigue el criterio de clasificar el coste de
adquisicion de los repuestos de material ferroviario en el
inmovilizado material. Dichos repuestos, que no se
amortizan, estdn generalmente destinados a atender el
mantenimiento periddico y la reparacién de vagones y su
coste se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se utilizan en concepto de gastos de
reparaciones y conservacion, salvo que la incorporacién de
dichos repuestos represente un alargamiento de la vida Util
de los activos, en cuyo caso se activan como mayor valor
de éstos. Durante el ejercicio 2007 se han registrado gastos
de conservaciéon y mantenimiento correspondientes a la
utilizacion de repuestos por importe de 1.349.089 euros.

d) Inmovilizaciones financieras e Inversiones
financieras temporales

Las sociedades del Grupo siguen los siguientes criterios en
la contabilizacidon de sus inversiones financieras, tanto a
largo como a corto plazo:

1. Participaciones en el capital de otras sociedades
(titulos sin cotizacion oficial): se valoran por aquel
importe que sea menor entre el coste de adquisicidn v
el valor tedrico contable de la participacion corregido
en el importe de las plusvalfas tdcitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha
de la valoracién posterion
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Las minusvalias que se ponen de manifiesto por la
aplicacion de este criterio de valoracidn se recogen en
la cuenta de “Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones
financieras” del balance de situacién consolidado.

2. Valores de renta fija: corresponden a colocaciones de
excedentes de tesorerfa valoradas por su coste de
adquisicién.  Los intereses devengados por dichos
valores se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada siguiendo un criterio financiero.

3. Créditos no comerciales: corresponden a lineas de
crédito otorgadas a terceros y se encuentran valoradas
por el importe entregado y pendiente de reembolso.
Los Administradores de la Sociedad dominante no
prevén problemas de recuperacién de estos activos.

4. Dep6sitos y fianzas: corresponden, bdsicamente, a los
importes entregados a los arrendadores de diversos
locales de negocio en los que las sociedades del Grupo
desarrollan su actividad y se encuentran valorados por
el efectivo desembolsado, no previéndose problemas en
la recuperacién de los mismos.

5. Los fondos de inversién mobiliaria se registran por su
coste de adquisicion o por su valor liquidativo al cierre
del ejercicio si éste resultase menor.

e) Fondo de comercio de consolidacion

Este epigrafe incluye, minoradas por las amortizaciones
realizadas, las diferencias positivas existentes entre el precio
de adquisicién de determinadas participaciones en
sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-
contables en la fecha de la compra. La amortizacién de
estos fondos de comercio se realiza linealmente en el
perfodo en que se considera contribuirdn a la generacion de
beneficios para el Grupo. Dicho perfodo se ha estimado en
|0 afios para el caso de MDL Distribucion y Logfstica, S.A.y
de 20 afos para el resto de sociedades.

f) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidn, de
acuerdo con el método del coste medio ponderado.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de
lento movimiento, se ha reducido a su posible valor de
realizacion.

g) Acciones de la Sociedad dominante

Las acciones de la Sociedad dominante en su poder se
valoran a su precio de adquisicién o a su valor tedrico

contable a la fecha de cierre del ejercicio si éste fuera
menor. Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas
de la aplicacidn de este criterio la Sociedad dominante
tiene constituidas las oportunas provisiones que se
presentan en el balance de situacidon consolidado
minorando el epigrafe “Acciones de la Sociedad dominante
a largo plazo”.

h) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable se
registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios por
el importe concedido y se imputan como ingreso a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de cada
ejercicio de forma proporcional a la dotacién a la
amortizacidn registrada durante el perfodo para los activos
financiados con dichas subvenciones.

i) Provision para riesgos y gastos

Esta provisién incluye los importes que, siguiendo un
criterio de prudencia, las sociedades del Grupo han
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantfa indeterminada. Su
dotacién se efectla cuando estas circunstancias se ponen
de manifiesto.

j) Deudas a corto y largo plazo

Las deudas financieras se presentan valoradas por los
importes recibidos pendientes de rembolsar y aumentadas,
en su caso, por los intereses devengados pendientes de
vencimiento.

En el balance de situacién consolidado adjunto se clasifican
a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o
anterior a doce meses, vy a largo plazo aquellos con
vencimiento posterior a dicho periodo.

k) Transacciones y saldos en moneda distinta del
euro

La conversidon en euros de los créditos y deudas
expresados en moneda distinta del euro se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacién valordndose al cierre
del ejercicio al tipo de cambio vigente en ese momento. Las
diferencias surgidas, si son negativas, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y, si son
positivas, con cardcter general se recogen en el pasivo del
balance consolidado como Ingresos a distribuir en varios
ejercicios, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento de su liquidacidn.
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I) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula
en funcidn del resultado econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota.

Desde el | de enero de 2001, la Sociedad dominante, como
matriz del Grupo Transfesa, tributa en régimen de
consolidacién fiscal con determinadas sociedades filiales
domiciliadas en Espafia al cumplir con las condiciones
establecidas para ello. Las sociedades del mencionado Grupo
fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del Grupo
y las deducciones y bonificaciones a la cuota respetando lo
dispuesto en la Norma decimosexta de la Resolucion del
Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas de fecha 9
de octubre de 1997 y en las modificaciones a dicha Norma
recogidas en la Resolucidon del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas de |5 de marzo de 2003, en cuanto al
registro y determinacion de la carga impositiva individual.

Las sociedades que integran el Grupo fiscal en el ejercicio
2007 son las siguientes:

. Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.

. Transfesa Global Logistics, S.A.

. Transfesa Activa, S.A.

. Logistica Sanmival, S.L.

. Transportes Jouchoux Espaiia, S.L.

. Compaiiia Aragonesa de Portacoches, S.A.
. Auxiliar Logistica de Vehiculos, S.L.

. Activa Rail, S.A.

W N O U1 A WIN =

m) Futuros y otros instrumentos similares

La Sociedad Dominante utiliza estos instrumentos en las
operaciones de cobertura de sus flujos de cobros y pagos
futuros de tipo de interés (véase Nota 15).

Las diferencias de cotizacién de futuros e instrumentos
similares que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida
de las mismas se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se produce la liquidacion de
las operaciones de cobertura y las operaciones cubiertas.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las
sociedades del Grupo Unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

o) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente las
sociedades del Grupo estdn obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones rescindan sus relaciones laborales.
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 incluyen
una provision por este concepto bajo el epigrafe
“Remuneraciones pendientes de pago” del balance de
situacion consolidado por importe de [41.137 euros.

I
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5. Fondo de comercio de consolidacion

Las variaciones producidas en el ejercicio 2007 en este capftulo del balance de situacion consolidado son las siguientes:

Euros

Saldo al 31-12-2006 Amortizaciones Saldo al 31-12-2007
MDL Distribucién y Logistica, SA. § 1815428 | (286.646) § 1528.782
Trans Ancar, S.L. § 39492 | (39.492) § .
Logistica Sanmival, SL. § 99352 | (6209) § 93.143
Guga BY. § 6000 - 6,000

: (332.347) :

Total 1.960.272 1.627.925

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacién
acumulada es el siguiente:

Euros

! Saldoal !Incorporaciones Adiciones o | potiroc | Salidasdel | Traspasos | Saldo al

| 31-12-2006 ; al perimetro | Dotaciones | perimetro . (Nota 7) :31-12-2007
Coste
Propiedad industrial 10511 - - - - (7.448) 3.063
Derechos de entrada | 407080 75000 18604 | - . S a9esi2
Concesiones administraticas 409415 - - - - (67.994) 341421
Aplicaciones informaticas 2764634 : 459.360 (2.288) . 70.629 3292335
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 34.988.389 - 2284513 (885.885) (518.724) (178.450) 35.689.843
Otro inmovilizado inmaterial § 50 | N 647 | - N 749931 75690

| 38575707 | 75000 1 2763324 (888.173)|  (518724) |  (108270) | 39.898.864
Amortizacion
Propiedad industrial (10511 - - - - 7448 (3.063)
Fondo de comercio (362.678) - (9.375) - - - (372.053)
Concesiones administrativas (369.192) - (4.073) - - 33.047 (340.218)
Aplicaciones informaticas | (2250545) | -7y 2288 | 19111 (2563719
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero (11.149.672) - (3.035.485) 885.885 283290 (99.935) (13.115917)
Otro inmovilizado inmaterial - - (13.835) - - (40.603) (54.438)

(14.142.598) | S0 (3380.141) | 888173 283290  (98.132) §(|e.449.408)

Total coste neto

24.433.109

123.449.456
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Las adiciones que figuran en el apartado “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero” corresponden a la
adquisicidn, a través de esta modalidad, de vagones vy vehiculos para el transporte por carretera necesarios para el desarrollo de
la actividad del Grupo.

Los bienes contratados en régimen de arrendamiento financiero corresponden, bdsicamente a elementos de transporte. Las
principales caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero actualmente vigentes se resumen a continuacion:

Cifras en Euros

Duracién de los contratos 48 - 120
Coste de adquisicién 35.689.843
Valor de la opcién de compra 537.506
Cuotas satisfechas en el ejercicio 5.559.107
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores 16.864.979
Cuotas pendientes al 31-12-2007 21.565.116

El importe de las cuotas pendientes se incluye en funcidn de sus vencimientos en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito”
de los capitulos “Acreedores a largo plazo” y “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de situacién consolidado por
importe de 1.797.161 euros y de 4.312.276 euros respectivamente (véase Nota |15) y en los epigrafes “Otros acreedores” del
pasivo a largo plazo y "Otras deudas” del pasivo a corto plazo por importe de 4.319.247 euros y de |.136.432 euros.

Al 31 de diciembre de 2007, existe inmovilizado inmaterial en uso totalmente amortizado, fundamentalmente aplicaciones
informdticas y concesiones administrativas, por un importe de 2.559.028 euros.
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7. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos registrados durante el ejercicio 2007 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y su correspondiente
amortizacidon acumulada han sido los siguientes:

Euros
rzaons | Saldssdel | Addoneso | poros | Taspases | Diferendas 3112007
Coste
Material ferroviario 199.146.432 - 1.958013 1 (7.214.953) 9.238.008 (513.944) : 202.613.556
Terrenos 10.562.430 - 131.907 (131.290) (389.354) - 10.173.693
Edificios y otras construcciones 25.182.625 - 269.646 ; (2.023380) ; (7411.519) - 16.017.373
Maquinaria, instalaciones y utillaje 47.881.020 (16.053) 1.330413 ; (1.365.357) 7.797.804 3 55.627.795
ﬁ Repuestos para el inmovilizado 1.269.492 - 1471995 1 (1.349.089) 219488 - 1.611.886
w Otros elementos de transporte 6.629.238 (493.072) 703.059 - 160.801 - 7.000.026
g Otro inmovilizado material 5.785.466 (37.281) 191.880 (154.592) (49.294) (14.773) 5.721.406
E Anticipos e inmovilizado en curso 4.896.547 - 6.628.593 (282.047) 1 (9.457.664) - 1.785.429
( 301.353.250 (546.406) 12.685.506 | (12.520.708) 108270 1 (528.748) : 300.551.164
|> Amortizacion
Material ferroviario (140.266.929) -1 (8641.093) 6.692.080 361.090 391205 | (141.463.647)
Edificios y otras construcciones (11.830.706) - (545.151) 2.023.380 2.407.647 38.669 (7.906.161)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (22.953.714) 2392 1 (2.359.306) 640.690 | (2.995.149) (2218) 1 (27.667.305)
Otros elementos de transporte (5.065.731) 457411 (701.150) 14.657 (150.445) -1 (5445.258)
Otro inmovilizado material (5.196515) 17.556 (398.331) 139.594 474.989 12355 (4.950.352)
(185.313.595) 477.359 | (12.645.031) 9.510.401 98.132 440011 | (187432723)
Provisiones - - (210424) - - - (210.424)
Total coste neto [RIFUEENLER 1112.908.017

Adiciones, retiros y traspasos

La Sociedad Dominante ha finalizado en el presente ejercicio
la reforma estructural de 136 vagones portacoches para
adaptarlos a los nuevos requerimientos del mercado,
resultando una inversion total de 6.350.831 euros. Esta
reforma ha provocado el registro de bajas de elementos
totalmente amortizados en la cuenta “Material ferroviario”
por 5.651.999 euros. Asimismo, la Sociedad dominante ha
adquirido en este ejercicio 453 cajas mdviles usadas por
1.028.250 euros.

El epigrafe “Otras deudas” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto incluye,
5.849.154 euros correspondientes a los importes pendientes
de pago a proveedores de inmovilizado material.
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Activos en terrenos arrendados

Semat, S.A. realiza una parte significativa de su actividad en
terrenos que explota en régimen de alquiler y que son
propiedad de RENFE. Las inversiones realizadas por esta
sociedad del Grupo en dichos terrenos se registran en la
cuenta “Maquinaria, instalaciones y utillaje” y se amortizan con
cardcter general en funcién de su vida Util estimada, siendo el
valor neto contable de éstas al 31 de diciembre de 2007 de
5.417.357 euros. En el ejercicio 2001 Semat, S.A. suscribid un
acuerdo marco con RENFE (actualmente RENFE Operadora)
donde se regula con cardcter general la explotacidn los activos
ubicados en dichos terrenos y en virtud del cual Semat, S.A.
podrd continuar su explotacion hasta el ejercicio 2015 previa
aprobacién expresa para cada uno de los terrenos, del
Consejo de Administracion de RENFE. Asimismo, el acuerdo
establece que, en aquellos supuestos en que RENFE instara al
desahucio o desalojo de los terrenos, deberd indemnizar a la
Sociedad en el importe de las inversiones realizadas por ésta
sobre los mismos que estuvieran pendientes de amortizar Al
31 de diciembre de 2007 se encontraban pendientes de
incorporar al citado acuerdo marco determinados terrenos
propiedad de RENFE que la Sociedad explota en Madrid
(Fuencarral) y Barcelona (La Llagosta), con instalaciones cuyo
valor neto contable a dicha fecha asciende a 2.902.095 euros.
Los acuerdos para explotar los terrenos de Madrid vy
Barcelona vencieron inicialmente en 2004 y 2007,
respectivamente, y se han prorrogado hasta octubre de 2008.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que la
Direccién de RENFE aprobard la incorporacién de dichos
terrenos al régimen previsto en el acuerdo marco, o bien,
permitird continuar la explotacion de los mismos durante un
perfodo de tiempo suficiente como para recuperar los importes
invertidos a través de los resultados obtenidos por la actividad
en ellos desarrollada. Por este motivo se ha optado por
amortizar los activos incorporados definitivamente a dichos
terrenos en funcién de su vida Util.

Por otra parte, con fecha | de enero de 2004 la Autoridad
Portuaria de Barcelona otorgd a la Sociedad dominante una
concesion administrativa temporal sobre un terreno en el puerto
de Barcelona por un periodo de 25 afios. Sobre dichos terrenos
el Grupo ha construido una nave que llegado el vencimiento de
la concesidn revertird al organismo concedente de la misma.
Al 31 de diciembre de 2007 el valor neto contable de los
activos sujetos a reversion ascendia a 5.810.359 euros.

Arrendamientos de activos fijos

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad dominante tenfa
concesiones administrativas y compromisos de alquiler a
largo plazo de material ferroviario y otros elementos de
transporte con terceros ajenos al Grupo. Los contratos de
concesién vy arrendamiento correspondientes tienen
establecidos su vencimiento entre los afios 2008 al 2029 y no
contemplan la posibilidad de prérrogas ni opciones de
compra. Los costes de mantenimiento y seguros incurridos
durante el perfodo de arrendamiento son a cargo del
arrendatario. El gasto futuro comprometido por este
concepto clasificado por afio de vencimiento es el siguiente:

Afios Euros
2008 3.815.230
2009 2.861.836
2010 2447738
2011 1.537.063
2012 y posterior [1.576.641

22.238.508

Otros aspectos

Al 31 de diciembre de 2007, el Grupo dispone de
inmovilizado material en uso totalmente amortizado por un
importe de 84.402.982 euros, principalmente material
ferroviario y maquinaria e instalaciones.

El valor neto contable de los activos ubicados fuera del
territorio espafol asciende a 27 millones de euros,
aproximadamente.

Las sociedades del Grupo siguen la politica de formalizar pdlizas
de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los
Administradores de la Sociedad dominante la cobertura de
estos riesgos al 31 de diciembre de 2007 es adecuada.
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8. Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

a) Inmovilizaciones financieras

Las variaciones acaecidas durante el ejercicio 2007 en las cuentas incluidas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” han sido
los siguientes:

Euros
Saldo al Salidas Saldo al

31-12-2006 Altas Bajas Traspasos del Perimetro 31-12-2007

Participaciones en sociedades : ; i : :
puestas en equivalencia 1.125.813 57378 (2253) - (1.165.485) 15453
Q Otras participaciones 15.603.255 53.183 - 46 - 15.656.484
@ Otros créditos - 3755 | . 2185 . 5940
H Cartera de valores a largo plazo 1.054.952 - - (10.635) - 1.044.317
E Dep6sitos y fianzas 491.704 51.839 (22.145) 2516 - 523914
( Menos- Provisiones [ (3500.767) ‘ - : - ‘ - - (3.500.767)
I) Total 14.774.957 166.155 (24.398) [CR:1:1)) (1.165.485) : 13.745.341

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

Las variaciones habidas en las distintas partidas de esta cuenta del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2007 asf
como su composicién al 31 de diciembre de 2007 han sido los siguientes:

Euros
Saldo al ! Participacion ! Salidas Dividendos Saldo al
31-12-2006 ! en Resultados @ del Perimetro y otros : 31-12-2007
CAPSA Portugal, Lda. § 8691 | o . - 8691
Centro Logistico del Automdvil, SA. (Nota 2-¢) 1108107 | 57378 | (1.165485)
Cererail AIE. 3 9015 | o - 2253 6762

Total 1.125.813 (1.165.485) (2.253)
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Otras participaciones

El detalle de esta cuenta del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto es el siguiente:

Euros

Beneficio

Porcentaje @ Valor Neto en Libros : (Pérdida)
! de Participacion | Coste ' Provision | Capital | Reservas | del Ejercicio
STVA 0 | 10780715 -1 30000000 | 55753504 | 27.642479
Iberlogistic, SARL. § oo 3484358 | 3484358 ! ND. ND. ND.
PM Shipping International 15 1.236.000 - 7900000 ! 622.174 94.093
Otras § o 155411 16409 | - . -

Total 15.656.484 3.500.767

Societé de Transports de Véhicules Automaviles (STVA) estd domiciliada en Parfs, Immeuble “Le Cardinet” B.P 826. Cedex 17. Sus
acciones no cotizan en bolsa.

En el ejercicio 2006 se adquirié un 5% de PM Shipping Internacional, sociedad dedicada al transporte marftimo de mercancias.
Cartera de valores a largo plazo

El saldo de esta cuenta estd constituido por participaciones en un fondo de inversién cuyo valor liquidativo al 31 de diciembre
de 2007 asciende a 1.098.85! euros y que debe ser mantenido hasta 2010 ya que garantiza las obligaciones asumidas por el
Grupo respecto a la venta de la participacion que se mantuvo hasta 2005 en INAER S.A. En opinién de los Administradores de
la Sociedad dominante este depdsito se recuperard en su totalidad.

b) Inversiones financieras temporales

El desglose del saldo de este epigrafe de balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2007, asi como sus variaciones
durante el ejercicio, es el siguiente:

Euros
Saldo al , . , Saldo al
31-12-2006 Adiciones Retiros ¢ 31-12-2007
Valores de renta fija § 19171519 7358090 | (19.171519) 7.358.090
Otros créditos § 1196820 2599327 | (450001) | 3346.146
Depésitos y fianzas a corto plazo y otros 11438 26.661 (574) 37525
Intereses devengados no vencidos - 45.859 - 45.859

Total 20.379.777 10.029.937 (19.622.094) 10.787.620

El apartado “Valores de renta fija” recoge, principalmente, colocaciones de excedentes de tesorerfa realizadas durante el ejercicio
2007 en eurodepdsitos, pagarés del Tesoro y en participaciones en fondos de inversion.
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El detalle de la cuenta “Otros créditos” !
al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente: Euros
Ignacio San Milldn 170.000
IAA, SA 741410
Valautomocidn, S.L. (Nota 2-c) 2.425.000
Otros 3 9.736
Total 3.346.146

Con fecha 25 de abril de 2007, la Sociedad dominante ha concedido un crédito a D. Ignacio San Millan por importe de 170.000
euros. La vigencia del crédito es de | aflo desde su firma y contempla la posibilidad de renovacidn técita hasta el vencimiento
definitivo el 25 de abril de 2009. Dicho crédito estd contratado a un tipo de interés referenciado al Euribor:

La Sociedad dominante ha otorgado una linea de crédito a la sociedad L AA, S.A, entidad vinculada por tener accionistas
comunes, cuyo limite de disposicidn asciende a 2.049.410 euros y cuyo saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2007 asciende a
741410 euros. Dicho crédito devenga un tipo de interés referenciado al Euribor. El importe de los intereses devengados no
vencidos registrados a 3| de diciembre de 2007 ascienden de 41.424 euros. Adicionalmente, la Sociedad dominante mantiene
un saldo a cobrar por efectos descontados pendientes de vencer a esta sociedad de 462.000 euros registrado en el epigrafe
"Deudores varios’ del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007.

9. Saldos y transacciones con empresas multigrupo,
puestas en equivalencia y vinculadas

El detalle de los principales saldos y transacciones con sociedades multigrupo, puestas equivalencia y vinculadas al 3| de diciembre
de 2007 se resume a continuacion:

Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores Ingresos Gastos Dividendos
CAPSA Portugal, Lda. § 47000 | 532
Cereal, ALE. § 20480 | ‘
Railmax, BV § 1275 21544 § - 75.000
Railmax, CV § 982145 ! - § 10237088 | 880230
Omfesa Logistica SA. § 1018260 | 86.125 § 1424846 | ‘
STVA § o 397398 | 6272676 | 229714 | 3219.450
Otros 3 2981 : : ‘

Total 2072441 505.599 i 17934610 | 3.251944 | 3.219.450
f

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2007, el Grupo mantenia asimismo saldos a pagar con distintas administraciones ferroviarias entre
las que se incluyen RENFE y SNCF (accionistas de la Sociedad dominante). Los Administradores de Transfesa presentan los saldos a pagar
a estas administraciones, por 25.525.92| euros y 6446.038 euros, respectivamente, bajo el epigrafe “Acreedores comerciales” del balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007 adjunto, junto con los correspondientes al resto de administraciones ferroviarias.

Adicionalmente el Grupo ha registrado, como gastos de explotacién, 68.094.224 euros y 22.249.9 14 euros correspondientes a
servicios prestados por RENFE y SNCF respectivamente. Dichos servicios, que se han realizado a precio de mercado,
corresponden principalmente a portes ferroviarios.

Minorando los citados saldos a pagar se recogen, cuentas a cobrar a RENFE y a SNCF en concepto de regularizaciones y ajustes
a la facturacién realizada por aquéllas que al 3| de diciembre de 2007 se encontraban pendientes de su confirmacién, si bien los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que serdn finalmente aceptados en su totalidad.
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10. Deudores varios |

Euros
El detalle de esta cuenta del balance de i
R L, K L. Subvencién Junta de Andalucia (Nota |3) 1.125.000
situacién consolidado al 31 de diciembre 3
. . * '
de 2007 es el S|gU|ente: Otros saldos Transfesa (*) 3 8.886.556
Otros saldos en filiales 3 1422.079

(*) El Grupo tiene constituidas provisiones por 8.280.340 euros

para hacer frente al riesgo de recuperabilidad de estos saldos.

11. Fondos propios

Las variaciones habidas en los diferentes epigrafes del capitulo “Fondos Propios” del balance de situacién consolidado durante el
ejercicio 2007 han sido los siguientes:

Euros
Reservas de la Sociedad Dominante Beneficio c
:"7777””7”7?””””””7? 77777777777777 i 77777777777777 3 77777777777777 f’”k’és’e’r’v’a’s’”i Reservas Atribuible )
! capital ! ! Otras | Reserva | Reservasde 'para Acciones en Sociedades! Diferencia 'ala Sociedad! Dividendo N
| Suscrito  |Reserva Legal: Reservas : de Fusion Revalorizacion: Propias ' C lidadas 'de Conversion' Domi | acuenta §
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 500000000 10000000 113644761 979203 10740344] 8937379 22489940  132726] 8609035 E
Distribucién de beneficios del ejercicio 2006 i : E
A reservas § S 6248745 - 2360290 - (8609035). Q
A dividendos § - - 4 -
Traspaso por acciones propias - - (1.274) - I,274§ - - -
Diferencias de conversién y otros movimientosi - - - - — — 17439 (509.089) -
Beneficio del ejercicio 2007 } 2 y 2 - 63147681
Dividendo a cuenta ; - - - - - - - - -1 (5000000)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 RO ER VISR 979.203:10.740.344; 8.938.653}24.867.666! (376.363); 6.314.76
a) Capital suscrito
Al 31 de diciembre de 2007 el capital social de la Sociedad dominante estd representado por 10.000.000 de acciones nominativas
de 5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos derechos politicos y econdmicos. La
composicidn del accionariado de la Sociedad dominante y las sociedades que a esa fecha participan en el capital social en un
porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:
Durante el ejercicio 2007 determinados accionistas
que ostentan un porcentaje mayoritario del capital
de la Sociedad Dominante alcanzaron un acuerdo
; Porcentaje de Participacion (%) con el Grupo Deutsche Bahn (DB) por el que éste
les adquirfa su participacion en la Sociedad. Esta
RENFE 2036 adquisicion estaba sujeta al cumplimiento de una
Cofital, SA. 2020 serie de requisitos, entre otros, la aprobacién por
Malpica 100, SA. : 1752 parte del Tribunal de la Competencia de la
Otros accionistas 1083 Comsprj Europga de esta operacién. Dicha
: aprobacién ha tenido lugar con fecha |18 de marzo
Autocartera 9.09 . .
de 2008, estando pendiente de formalizar la
Total entrega de las acciones a la fecha de la formulacién
de estas Cuentas Anuales.
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b) Reserva legal

De acuerdo con el Testo Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, deben destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al
menos el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La reserva legal de la Sociedad dominante al 31 de diciembre
de 2007 equivalia exactamente al 20% del capital social
desembolsado.

c) Reserva de revalorizacion

La Sociedad dominante y diversas sociedades del Grupo
actualizaron su inmovilizado material al amparo de lo
dispuesto en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

El saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién” puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resuftados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social y a partir del | de marzo del afio 2007, también a
reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entiende realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados

e

de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a
la prevista en el Real Decreto Ley 7/1996, dicho saldo pasaria
a estar sujeto a tributacion.

En el ejercicio 2000, la Sociedad dominante destind parte de
esta reserva, por importe de 4.924.092 euros, a la ampliacidn
del capital social.

d) Acciones de la Sociedad dominante

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad dominante ha
adquirido |31 acciones adicionales por un precio total de
|.274 euros, que han sido registradas en el epigrafe “Acciones
propias a largo plazo” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2007 adjunto.

Al 3| de diciembre de 2007, la Sociedad dominante mantenfa
en cartera un total de 908.531 acciones propias, cuyo valor
nominal era de 5 euros y equivalen a un 9,09% del capital
social. El coste de adquisicidn de estas acciones asciende a
9.937.287 euros. Dicho coste se presenta en el balance de
situacion adjunto en el epigrafe “Acciones propias a largo
plazo” minorado por una provision de 998.634 euros,
constituida en ejercicios anteriores.

En cualquier evaluacién del patrimonio del Grupo
consolidado al 31 de diciembre de 2007, el valor contable de
las acciones de la Sociedad dominante deberfa deducirse de
la cifra de fondos propios mostrada en el balance de situacién
consolidado.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, se ha establecido una reserva
indisponible equivalente al valor neto contable de las acciones
de la Sociedad dominante adquiridas por ésta.
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e) Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades del saldo del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” del balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional Euros
Subgrupo Semat : 7.383.539
Transfesa (Suisse), S.A. : 7.248.384
Contiwaggon, SA. : 3234.340
Compafiia Aragonesa de Portacoches, SA. : 2625569
Railmax, CV : 1.759.115
Transfesa UK. Ltd. ‘ 1.619.017
Transfesa Distribucion y Logfstica, S.L. : 1411353
Transportes Jouchoux Espafa, S.L. : 448774
MDL Distribucion Logistica, S.L. § 314.850
Transfesa Italia, Sp.A. : 201.818
Omfesa Logistica, S.A. : 171273 c)
Iberlogistic Alemania, GMBH ‘ 133265 N
Transfesa Benelux, S.PR.L. : 131249 §
Logistica Sanmival, S.L. § 124.443 E
MDL Servicios de Marketing y Logfstica, S.A. 3 50818 E
Omfesa Logistica, GMBH : 27461 h
Transervi, S.A. : 20.755
Auxiliar Logistica de Vehiculos, S.L. ‘ 6314
Transfesa Global Logistics, S.A. ‘ (1.970)
Transfesa Activa, SA. : (2.040)
Railmax, B.V. 3 (24.947)
Transfesa Portugal, Lda. : (79.690)
Guga, B, (281.331)
Translink, Sp. § (319.985)
Transfesa France, SARL : (395.821)
Deutsche Transfesa, GMBH : (659.800)
Trans Ancar, S.L. 3 (2.118.364)
Ajustes de consolidacién imputables a la Sociedad dominante : 1.705.998
Subtotal § 24.734.387
Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Clasa, SA 373108
CAPSA Portugal, Lda. (198254)
Otras § (41.575)
Subtotal } 133.279
Total reservas en sociedades consolidadas
f) Reservas de uso restringido
Son de uso restringido las reservas legales de todas las compafias consolidadas. Adicionalmente, las reservas en sociedades
consolidadas correspondientes a Semat, S.A. incluyen un importe de 2.953.787 euros correspondientes a la reserva de
revalorizacion resultante de la actualizacion de activos realizada por dicha sociedad al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Este
importe se presenta neto de la parte imputable a los accionistas minoritarios por importe de 1.749.695 euros.
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12. Socios externos

El resumen de los movimientos registrados en el capitulo “Socios externos” del balance de situacion consolidado durante el
ejercicio 2007, desglosado por sociedades, se presenta a continuacion:

§ Euros

3 Beneficio/ Diferencias

= | (Pérdida) Dividendos y de Conversion
| 31122006 | delEjercicio | Adiciones |  Retios |  yotros | 31-12-2007
Compafifa Aragonesa de Portacoches, S.A. 657.831 98.556 - (188.742) 15.446 583.091
Trans Ancar, SL. L s552) | i S assis | - -
Subgrupo Semat 7071334 118607 : (100.440) 261323 | 7350824
Hispanauto-Empresas Agrupadas, AELLE. f 87461 | 1188406 | Sl (s66470) | (13240) | 496157
Pool Ibérico Ferroviario, ALLE. - 57807 609447 | S @) (63209 314628
Transfesa Distribucién y Logistica, SA. L 2101293 376098 | S 03360 | -1 23003
Logistica Sanmival, SL. L 145927 (52935) | - - - 92992
MDL Distribucién y Logistica, SA. L 258854 235.128 - - : 493982
MDL Servicios de Marketing y Logfstica, S.A. 41.780 51.429 - - - 93.209
Auxiliar Logistica de Vehiculos, S.L. 1.581 6.125 - - 3) 7.703
Translink, Spa. (310005) | - - 310005 - -
Onmfesa Logistics, GMBH - 1027.460 25002 | . - - 1052462
Transervi SA. L8 55318 - - @ 440n
Transfesa Marftimo Terrestre, S.L. S1 (55705 280.000 ; ; 224295

Total 11.195.149

2.655.476 |  280.000 | (1.035.532) |
1 1

El Grupo Transfesa, de forma conjunta con otros socios, ha constituido dos agrupaciones de interés econémico, Pool Ibérico
Ferroviario, A.LE e Hispanauto Empresas Agrupadas, A.E.LE. con el objetivo de gestionar de forma conjunta vagones portacoches
para optimizar su uso. El reparto del resultado de dichas agrupaciones se realiza de forma periddica a través de facturaciones en
concepto de cesidn de vagones, y al final de cada ejercicio imputdandose el resultado obtenido de forma proporcional a la tipologia
y ndmero de vagones aportados al negocio. En este sentido, la facturacion realizada por los socios externos en concepto de
““cesién de vagones” ha sido tratada en el proceso de consolidacion como un mayor beneficio imputable a los Socios Externos.
Dicho tratamiento afecta a transacciones en Pool Ibérico Ferroviario, A.LE. e Hispanauto Empresas Agrupadas, A.E.LE. por 268.410
euros y 935.502 euros, respectivamente y un saldo a pagar en Hispanauto Empresas Agrupadas, A.ELE. por 243.251 euros.
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13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capftulo del balance de situacién consolidado adjunto incluye diferencias positivas de cambio diferidas, por importe de
520.731 euros y subvenciones de capital otorgadas a distintas sociedades del Grupo por importe de 286.160 euros. El detalle de
las subvenciones en capital concedidas y el movimiento registrado en las cuentas correspondientes durante el ejercicio 2007 se
desglosa a continuacion:

Euros
” Saldo al Traspasos Saldo al
Fecha de Concesion Importe 31-12-2006 a Resultados 31-12-2007
DG.T. de la Unidn Europea 18/04/1995 429928 193468 21497 171971
DG.T.de la Unidn Europea 08/08/1996 605927 72.709 48473 24236
Junta de Andalucia (Consejerfa de Empleo) (*) 27/05/2005 1,200,000 400000 400,000
Otras (*) 111,360 21407 89.953

777537 491.377 286.160

(*) Las subvenciones otorgadas a Autologistica de Andalucfa, S.A. de la que el Subgrupo Semat posee el 50% y ha sido consolidada por el método de integracién proporcional
por lo que los importes consignados se corresponden con el 50% de la subvencién recibida.

Las “Subvenciones de capital” otorgadas a la Sociedad dominante por la Direccién General de Transportes de la Unién Europea
mediante contratos firmados el |8 de abril de 1995 y el 8 de agosto de 1996, estdn destinadas a financiar el 30% de las inversiones
realizadas en material ferroviario destinado al servicio de transporte combinado entre Espafia y el Reino Unido, hasta un maximo
de 430.000 euros y 665.049 euros, respectivamente. Estos contratos obligan a Transfesa a ejecutar los proyectos a los que se
refieren y ponerlos en explotacién comercial. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que se estdn cumpliendo
los requisitos exigidos para la concesién de estas ayudas.

Con fecha diez de febrero de 2004 se firmd un protocolo de colaboracion entre la Direccién General de Trabajo y Seguridad
de la Consejerfa de Empleo de la Junta de Andalucfa y Autologistica de Andalucia, S.A., sociedad del Subgrupo Semat que gestiona
una campa en ““La Roda" (Sevilla), por la que la primera concede dos ayudas de cardcter excepcional por 1.200.000 euros cada
una de ellas, cuya finalidad es la de compensar los sobrecostes derivados del inicio de la actividad en una nueva campa, motivo
por el que esta subvencion se imputa linealmente en tres afios al epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. De dicha subvencién estdn pendientes de cobro 1.125.000 euros, importe que se encuentra
recogida en el epigrafe “Deudores - Deudores varios” del balance de situacién consolidado adjunto. Los Administradores estiman
que no hay riesgo de recuperabilidad de este saldo a cobrar, por lo que el balance de situacién consolidado adjunto no recoge
provisién alguna por este concepto.
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14. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos registrados en las cuentas incluidas en el capftulo “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacion

consolidado durante el ejercicio 2007 han sido los siguientes:

Euros

Aplicaciones a

Saldo Inicial Dotaciones su Finalidad Saldo Final
Largo plazo:
Provisién para Responsabilidades 797.945 587.881 (160.602) 1225224
Provisién para grandes reparaciones (Nota 4-c) 1.321.016 661.233 (1.451.444) 530.805
Provision para riesgos y gastos largo plazo 2.118.961 1.249.114 (1.612.046) 1.756.029
Corto plazo:
Provisién para impuestos 2.023.867 (2.023.867)
Provision para riesgos y gastos corto plazo 2.023.867 - (2.023.867) -

O rransresa

La Sociedad Dominante ha aplicado a su finalidad en el ejercicio 2007 una parte de la provisién que mantenia para hacer frente
a determinadas actas que la Administracion Tributaria incod en relacion con el Impuesto sobre el Valor Afadido correspondiente

a los ejercicios 1988 a 1991.

La provisidn para grandes reparaciones, por su parte, recoge los importes dotados por Semat, S.A. para cubrir los gastos de las
revisiones periddicas de su parque de vagones (véase Nota 4-c). Dicha provisién se constituye con cargo al epigrafe "“Servicios
exteriores - Reparaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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15. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas que las sociedades del Grupo mantienen con diversas entidades de crédito al 31 de diciembre de 2007
se resume a continuacion:

Euros
Vencimiento
Disponible Dispuesto Corto Plazo Largo Plazo
Tipo de financiacion : :
Préstamos - 16.070.639 7.661.649 8408990
Pélizas de crédito 59.075.643 2815465 2504253 311212
Efectos descontados § - § 462000 | 396000 § 66.000
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 599.877 599.877 :
Deudas por operaciones de arrendamiento financiero (Nota 6) : - ‘ 16.109.437 : 4312276 ‘ 11.797.161 CP
! . i N
Total 59.075.643 36.057.418 15.474.055 20.583.363 §
E
Las deudas con entidades de crédito han devengado un tipo de interés de mercado durante el ejercicio 2007, fundamentalmente
referenciado al Euribor.
El desglose de los préstamos, pdlizas de crédito y de las operaciones por arrendamiento financiero en funcién del afio en que
tienen previsto su vencimiento, es el siguiente:
Deudas con Vencimiento en Euros
2008 § 15.474.055
2009 § 3.110098
2010 § 5987558
2011 § 2481737
2012 y siguientes 9.003.970
Total 36.057.418
Con la finalidad de controlar y disminuir el potencial impacto negativo de las oscilaciones de los tipos de interés en sus resultados,
la Sociedad dominante gestiona estos riesgos a medio plazo a través de contratos de intercambio de tipo de interés variable por
fijo. El nocional que cubren dichos contratos al 31 de diciembre de 2007 asciende a |7 millones de euros aproximadamente.
informe anual 7
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16. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Al 3| de diciembre de 2007 la composicion de los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Euros

Saldos Deudores Saldos Acreedores

Largo plazo: ;
Impuesto sobre beneficios anticipado 3.955.025 -
Impuesto sobre beneficios diferido - 1.169.307
Total 3.955.025 § 1169.307

Corto plazo:
Hacienda Pblica por retenciones 181.625 721.794
Hacienda Publica espafiola por VA 5.058.602 733.007
Administraciones Publicas extranjeras por diversos conceptos 815.187 Il
Hacienda Publica espafiola por diversos conceptos - 498.990

Administraciones Publicas extranjeras por IVA 211912 ‘
Organismos de la Seguridad Social - 868.740
Hacienda Pdblica por Impuesto sobre Sociedades - 2665427
Impuesto sobre beneficios diferido - 428.500
Impuesto sobre beneficios anticipado 1.884.498 -
Crédito fiscal de deducciones pendientes de aprovechamiento 1.205.037 -
Total 9.356.861 . 5.916.469

La cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado” a corto y largo
plazo recoge, entre otros, el efecto impositivo de los diferentes
criterios que contable v fiscalmente se aplican a la amortizacién
de determinados activos propiedad de Semat, S.A. por 1.372.880
euros, asi como el efecto impositivo de provisiones constituidas
por la Sociedad dominante por importe de 2.636.453 euros, por
ser consideradas fiscalmente no deducibles en el momento de
su constitucién. Adicionalmente, la Sociedad dominante se ha
registrado en este ejercicio un crédito fiscal por importe de
[.050.930 euros correspondiente a la base imponible
negativa acreditada en este ejercicio.

La cuenta “Impuesto sobre beneficios diferido™ a corto y largo
plazo recoge el efecto impositivo derivado del acogimiento,
por parte de la Sociedad dominante, a la libertad de
amortizacién prevista en el Real Decreto-Ley 3/1993 de 26
de febrero de 1993 sobre medidas urgentes sobre temas

presupuestarios, tributarios, financieros y de empleo.

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad dominante tributa en
régimen de consolidacién fiscal junto con todas las Sociedades
del Grupo con domicilio en territorio espafiol en las que
participa en un porcentaje superior al 75% (véase Nota 4-I).
El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado
econdmico o contable, obtenido por la aplicaciéon de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

El desglose del epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007
y de la cuenta “Hacienda Publica por Impuesto de Sociedades”
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2007, es como sigue:
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Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
Compafifa Aragonesa de Portacoches, S.A.(¥)
Transportes Jouchoux Espafia, S.L.(*)
Subgrupo Semat

Iberlogistic Alemania, GMBH

Transfesa Italia, Sp.A.

Transfesa Benelux,

Transfesa Suisse, S.A.

Contiwaggon, S.A.

Transfesa UK. Ltd.

Transfesa France, SARL.

Logistica Sanmival, S.L.

MDL Distribucién y Logistica, S.A.

MDL Servicios de Marketing y Logistica S.A.
Transfesa Portugal, Lda.

Transfesa Distribucion y Logistica, S.L.
Omfesa Logstica S.A.

Guga, B.V.

Railmax, B.V.

Transervi, SA.

Stifa S.A.

Resto

Ajustes de consolidacién

: Euros

f Gasto por Impuesto Cuenta por Pagar
3 (281257) § 1227064
§ 241.776 : -
i 88517 ; .
§ 763745 § 317.366
§ (1.116) 3 -
; 52.390 § -
} 51,981 § 41478
: 14.526 ' 7.226
§ 439,041 § 591,265
§ (30.642) : -
3 40767 § -
§ 107.159 § -
; 253523 3 -
§ 43370 § -
3 25509 : 25.509
§ 506,306 § 387211
§ 29793 § -
3 - 3 (49.745)
§ 2135 § -
§ 118.049 § 118.049
§ (16231) § -
: (224.606) -

(*) Dado que estas sociedades se encuentran bajo el régimen de consolidacién fiscal en Transfesa la cuenta por pagar generada por el Impuesto sobre Sociedades se registra como una cuenta
por pagar a la Sociedad dominante por 192.368 euros en el caso de Compariia Aragonesa de Portacoches, SA, por 88517 euros en el caso de Transportes Jouchoux Espafia S.L.y por 402

euros en el caso de Auxiliar Logistica de Vehiculos, S.L

Como consecuencia de los cambios previstos en la legislacion
fiscal que contemplan, entre otros, un tipo impositivo del 32,5%
en 2007 y un 30% en 2008 y siguientes, el Grupo ha procedido
a ajustar sus impuestos anticipados y diferidos a los tipos
aplicables en la fecha prevista de recuperacion. Este ajuste se ha
registradoen el epigrafe “Impuesto de Sociedades” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por un importe de
324.587 euros.

En el ejercicio 2007 la Sociedad dominante procedid a la
transmisién de ciertos elementos patrimoniales del inmovilizado
financiero que han generado unas plusvalfas de 2296250 euros,
aproximadamente. Dichas plusvalias fueron acogidas en su totalidad
a la deduccién por reinversién de beneficios extraordinarios
prevista en el articulo 36ter de la Ley 43/1995,de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades (actualmente, articulo 42 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo), al haberse
reinvertido en diferentes elementos patrimoniales, durante dicho
ejercicio, el importe obtenido en las referidas transmisiones por
10.364.868 euros. Para poder beneficiarse de estos incentivos
fiscales la Sociedad dominante ha adquirido el compromiso de
mantener en funcionamiento los elementos del activo fijo
adquiridos durante un periodo minimo de cinco afios y de tres
afios en el caso de bienes muebles. Al 3| de diciembre de 2007 el
importe de las deducciones acreditadas en 2007 y pendientes de
aprovechamiento por este concepto ascienden a 332956 euros.

De acuerdo con las diversas legislaciones tributarias en vigor; las
pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse, a efectos
impositivos, con los beneficios de los ejercicios siguientes a aquél en
que se produjeron. Sin embargo, el importe final a compensar por
dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia
de la comprobacién, por parte de las administraciones tributarias
correspondientes, de los ejercicios en los que se produjeron. Al 31
de diciembre de 2007 las sociedades del Grupo tenian bases
imponibles negativas acreditadas y pendientes de ser compensadas
por 1.512710 euros, aproximadamente. El balance de situacidn
consolidado adjunto, recoge el posible efecto de la compensacion
de estas bases imponibles negativas por 1.050.930.

Seglin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden
considerarse  definitivamente  liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido comprobadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
correspondiente. Al 3| de diciembre de 2007 las sociedades del
Grupo tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales, en
general, todos los ejercicios no prescritos de acuerdo con la
legislacién del pafs en que estdn domiciliados y para todos los
impuestos que les son de aplicacién. Los Administradores de la
Sociedad dominante no esperan que se devenguen pasivos de
consideracion para la misma como consecuencia de una eventual
inspeccion, por parte de la Administracion Tributaria, de los
ejercicios pendientes por lo que el balance de situacién adjunto
no recoge provisién alguna por este concepto.
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17. Ingresos y gastos

a) Aportacion de las sociedades del Grupo a los resultados consolidados del ejercicio 2007

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resuttados consolidados del ejercicio ha sido

la siguiente:
Euros
; Beneficios (Pérdidas) del Ejercicio
‘ Atribuidos a la Sociedad Dominante! Atribuidos a Socios Externos | Total ‘

Sociedades consolidadas por integracion global :

y proporcional 3
Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. 8.996.834 : - 8.996.834
Q Contiwaggon, SA. § 4594030 ‘ - § 4594030
m Subgrupo Semat, SA. § 683416 118607 802023
ﬁ Railmax, C.V. 870.187 § - § 870.187
[ Transfesa Distribucion y Logistica, S.L. 407,053 376098 783.151
ﬁ Guga, BV. § (15.433) § - j (15433)
( Transportes Jouchoux Espafia, S.L. 183.843 - 183.843
I) Logistica Sanmival, S.L. § (165.015) (52.935) (217.950)
Compafifa Aragonesa de Portacoches, SA. 534.182 § 98.556 § 632738
Pool Ibérico Ferroviario AlLE. 42,122 609.447 651.569
MDL Distribucion y Logfstica, S.A. 285.990 235.128 521.118
Transfesa France, SARL 456.432 - 456432
Transfesa Benelux, SPRL. § 81979 - 81979
Transfesa UK. Ltd. (532.791) § - § (532.791)
Transfesa Portugal, Lda. 51.130 - 51.130
Deutsche Transfesa GMBH 45.204 - 45.204
Transfesa Italia, S.p.A. 17536 - 17536
Onfesa Logstica, S.A. 25,002 25,002 50004
Omfesa Logistics, GMBH. § (973.551) § - § (973551)
Transfesa (Suisse), S.A. : 76221 : - : 76221
Translink, Sp. (1387.623) § - (1387.623)
Iberlogistic, GMBH § 70382 § - § 70.382
Railmax, B.V. § 7971 - 7971
Augxiliar Logistica de Vehiculos, S.L. 24.502 6.125 30.627
MDL Servicios de marketing y Logistica, S.L. 62554 51429 113983
Transfesa Activa S.A. : (1.355) - : (1.355)
Transfesa Global Logistics, S.A. (1.246) - (1.246)
Transervi, SA. 189.868 55318 245.186
Stifa, S.A. (32.893) - (32.893)
Hispanauto-Empresas Agrupadas AE.LE. 738813 1.188.406 1.927.219
Transfesa Marftimo Terrestre, S.L. (83.557) (55.705) (139.262)
Ajustes de consolidacién : (8.937.019) : - : (8.937.019)
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El desglose de los principales ajustes de consolidacidon que se han realizado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2007 es el siguiente:

Euros
Eliminacién de dividendos (7.119.932)
Aportacion al resultado de las agrupaciones de interés econémico : (2.278914)
Venta de la participacién de Clasa, S.A. (447.759)
Provisiones de cartera y riesgos 932328
Otros (22.742)

Total (CEXYANE)]

b) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios consolidada del ejercicio 2007 se desglosa en las siguientes actividades principales:

Euros
Servicios de transporte 275.774.800
Venta, reparaciones y mantenimiento de material ferroviario 1.182.108
Otros servicios 16.604.889

Total

La actividad se desarrolla bdsicamente en paises comunitarios.
c) Consumos y otros gastos externos

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 adjunta es el siguiente:

Euros
Portes ferroviarios 113799981
Trabajos realizados por otras empresas 82.894.414
Otros 5957511
Total 202.651.906

La cuenta “Portes ferroviarios’ recoge el coste soportado por el Grupo en concepto de servicios de traccion ferroviaria realizados
por los principales operadores ferroviarios de los paises Europeos a través de los cuales el Grupo realiza su actividad principal.

La cuenta “Trabajos realizados por otras empresas” recoge, entre otros, la subcontratacién de servicios para el transporte de
mercancias, basicamente por carretera, por importe de 12.387.903 euros, servicios de acarreos por importe de 12.926.094 euros,

servicios de cargas y descargas de mercancia por importe de 6.137.248 euros, y servicios de gestion de la mercancia por importe
de 15.992.137 euros.
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d) Gastos de personal y plantilla media

El detalle de los gastos de personal correspondiente al ejercicio 2007 es como sigue:

Euros

Sueldos, salarios y asimilados 26.554.987

10.782.666

Cargas sociales

Total

El nimero medio de empleados que las sociedades del Grupo han tenido en su plantilla durante el ejercicio 2007 distribuido por
categorfas, ha sido el siguiente:

m Numero medio de empleados
w
E Mujeres ! Hombres i Total
(3 ‘ ‘ , : 3 :
N Titulados superiores y medios 35 ; 68 103
() Jefes administrativos y de taller 27 12 139
Oficiales y auxiliares administrativos : 113 ‘ 133 w 246
Subalternos y conductores 75 522 597
Temporales 73 9% 6
Total 323 ; 931 1.254

e) Otros gastos de explotacion

Incluido en el epigrafe "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 se
recogen los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas prestados a diversas sociedades del Grupo por el auditor de
la Sociedad dominante por importe de 221.976 euros.

Asimismo, el auditor de la Sociedad dominante ha prestado servicios adicionales por importe de 91.850 euros. Adicionalmente
dentro de este epigrafe se recoge un importe de 22.112 euros, aproximadamente, por honorarios facturados por otras
sociedades de auditorfa a filiales del Grupo.

f) Gastos extraordinarios
El epigrafe “Otros gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluye 556.1 13 euros correspondientes

a costes derivados de la resolucién de determinadas actas que la Administracidn Tributaria incod a la Sociedad en ejercicios
anteriores (véase Nota |4). Adicionalmente, se recogen cargos por siniestros incurridos en el ejercicio por 161.064 euros.

82 ;
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18. Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

El detalle de las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2007 por los Administradores de la Sociedad dominante es el siguiente:

: Euros

Sueldos : 101.415
Dietas y asignacion estatuaria 340.133
Total 441,548

Las sociedades del Grupo no tienen concedidos anticipos ni créditos ni han contraido obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida con sus Administradores. Adicionalmente, se ha constituido un seguro de responsabilidad civil que presta
cobertura a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

<

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley 26/2004,

de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de ﬁ
Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las Q
sociedades, con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Transportes E
Ferroviarios Especiales, S.A,, Sociedad dominante, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion de la E
Sociedad dominante, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas v, las actividades realizadas por cuenta ajena o propia J
del mismo género realizadas por los Administradores:
. . Ne de .
Titular ; Sociedad ! Participaciones | Funciones
Emilio Ferndndez Ferndndez Activa Rail, S.A. - Consejero Delegado y Presidente

Compafifa Aragonesa de Portacoches, S.A. - Consejero Presidente

Hispanauto Empresas Agrupadas, A.ELE. Representante fisico del Administrador Unico Transfesa

Semat, S.A. - Consejero Presidente

3 Transervi SA. : - ‘ Consejero Presidente

: Transfesa Activa, S.A. - Consejero Presidente

Transfesa Distribucion y Logistica, S.L. - Consejero Presidente

Transfesa Global Logistic, S.A. - Consejero Presidente

Transfesa Benelux - Co-Gerente

Transfesa France - Gerente

: Deutsche Transfesa - Co-Gerente

Transfesa ltalia - Consejero

Transfesa Suisse - Consejero Presidente

Contiwaggon - Consejero Presidente

Transfesa Portugal - Co-Gerente

: Transfesa UK - Consejero
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Titular

. Ne de
Sociedad ! Participaciones

Funciones

Sylvie Charles

STVA
COFITAL

SETRAM

STIFA Spa
STVA Uk :
MOSTVA i
TRANSLOGISTIX Ltd. '

Uniroute

Transports-Voiture :

Presidente de Direccidn

Representante permanente de STVA
Administrador

Representante permanente de COFITAL
Administrador

Administrador

Administrador

Vicepresidente del Consejo de Seguridad
Administrador

Representante permanente de STVA
Administrador

Presidenta del Consejo de Administracion

Antonio Dominguez Arqués

Transfesa Activa, S.A. i

Transfesa Global Logistic, S.A. :

Consejero vocal

Consejero vocal

Aniceto Puente Ferndndez

Transfesa Activa, S.A. !

Transfesa Global Logistic, S.A. :

Consejero vocal

Consejero vocal

Alberto Rodriguez Mufioz

Transfesa Activa, S.A.

Transfesa Global Logistic, S.A.

Consejero vocal

Consejero vocal

Antonio Alba Puente

Transfesa Activa, S.A. :

Transfesa Global Logistic, S.A.

Consejero vocal

Consejero vocal

Natalia Garzén Pacheco

RENFE Operadora !
Transfesa Activa, S.A.

Transfesa Global Logistic, S.A.

Directora General Econémico, Financiero y de Planificacion
Consejero vocal

Consejero vocal

O rransresa

Denis Douté

SNCF Fret Italia
STVA :
ICF :
Transfesa Activa, S.A.

Transfesa Global Logistic, S.A.

Presidente del Consejo de Administracién
Vocal del consejo de seguridad

Vocal del consejo de seguridad
Administrador

Administrador

Armand Toubol

SNCF

Ermewa, SA.
Geodis
Transfesa Activa, S.A.

Transfesa Global Logistic, S.A.

Consejero del Presidente
Administrador
Administrador
Administrador

Administrador

Gonzalo Madrid Gonzdlez

RENFE Operadora i
Nertus
IRVIA

BTREN
Transfesa Activa, S.A. :

Transfesa Global Logistic, S.A.

Director de Estrategia y Desarrollo
Consejero vocal
Consejero vocal
Consejero vocal
Consejero vocal

Consejero vocal

Juan Ferndndez Alvarez

RENFE Operadora :
Albatros Alcdzar :
Transfesa Activa, S.A.

Transfesa Global Logistic, S.A.

Director General
Consejero vocal
Consejero vocal

Consejero vocal

Angel Pérez Carballo

Transfesa Activa, S.A.

Transfesa Global Logistic, S.A.

Consejero vocal

Consejero vocal

Gonzalo Pascual Arias

Transfesa Activa, S.A. :

Transfesa Global Logistic, S.A.

Consejero vocal

Consejero vocal
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Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio 2007

19. Garantias, compromisos adquiridos y otras contingencias

Euros

Al 3| de diciembre de 2007, la Sociedad Reclamacién de Ibertrans 1.068.271

dominante tenfa concedidos avales por un Garantfas de pago de alquileres 895.112

Imp,orte de 2909905 €Uros, segun el Presentados ante Administraciones Publicas por concurso : 303.542
siguiente detalle: ‘

Administracién Tributaria por otros conceptos 487202

Otros § 155778

Total 2.909.905

Transfesa Portugal, Lda., sociedad participada en un 100%, mantiene un litigio con Ibertrans Transportes Internacionais, Lda. debido
a la rescision anticipada de contrato de servicios que mantenfa con ésta. En instancias iniciales se condend a Transfesa a pagar
179.579 euros como indemnizacién, mds una indemnizacidn no cuantificada en concepto de pérdidas de comisiones relativas a
los ejercicios 1987 a 1991 y dafios materiales en la pérdida de clientela. La Sociedad dominante ha recurrido dicho fallo y no ha
registrado provisidn alguna por este litigio ya que en su opinidn, la cual estd basada en la de sus asesores legales, existen
argumentos sdlidos para concluir que de este litigio no se desprenderdn ningln pasivo para la misma.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que el riesgo asociado a estos avales se encuentra correctamente
provisionado en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre del 2007 adjunto.

20. Informacion de caracter medioambiental

La Sociedad dominante, en linea con su politica medioambiental, viene acometiendo distintas actividades y proyectos relacionados
con la gestién en este dmbito, orientadas principalmente, a la adaptacién a la normativa sobre transporte de mercancias
peligrosas, asi como la gestidn del reciclaje de los residuos generados en la actividad de reparacion de vagones. En este sentido
la Sociedad dominante tiene implantado el sistema de gestién medioambiental, ISO 14001.

Adicionalmente el resto de sociedades del Grupo se encuentra realizando proyectos orientados a actividades de reciclaje de los
aceites y combustibles y sobrantes procedentes de los servicios de valor afiadido que facilita a sus clientes en las campas para el
almacenamiento de vehiculos y de los elementos de transporte con los que opera, asi como la adaptacidn a la normativa sobre
contaminacion de emisiones de “humos” de los elementos de transporte por carretera con los que opera.

Los costes asociados a estas actividades se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. No se han
identificado contingencias en materia medioambiental y, en todo caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que
cualquier riesgo eventual se encuentra suficientemente cubierto con las pdlizas de seguro de responsabilidad suscritas.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante no esperan que las posibles medidas que las diferentes
Administraciones puedan aplicar en el corto plazo en materia de contaminacién medioambiental pudieran llegar a suponer una
restriccién al normal desarrollo de sus operaciones.

21. Hechos posteriores

Con fecha 29 de febrero de 2008 Semat, S.A. ha realizado desembolsos por un importe de 1.000.000 de euros en concepto de
sefial a cuenta del precio total pactado en un contrato de promesa de compraventa de participaciones sociales firmado en
Madrid, el 29 de febrero de 2008. En este contrato se establecen una serie de condiciones suspensivas que, en el caso de que
transcurrido un determinado plazo no se resuelvan, Semat, S.A. recuperard la cantidad desembolsada. A estos efectos Semat, S.A.
es beneficiaria de avales presentados en entidades bancarias por importe de 1.000.000 de euros que le serfan pagados
irrevocablemente a su primer requerimiento y sin necesidad de justificar causa alguna.
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Informacion Financiera

22. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2007 y 2006

A continuacion se presentan los cuadros de financiacién consolidados de los ejercicios 2007 y 2006

APLICACIONES

Ejercicio’07 : Ejercicio’06
(euros) (euros)

Adquisiciones de inmovilizado ! !

Gastos de establecimiento 401.147 -
Inmovilizaciones inmateriales ‘ 2.763.324 : 4.002.865
Inmovilizaciones materiales : 12.685.506 ‘ 8.687.805
Inmovilizaciones financieras : 108.777 : 2442927
Acciones propias : 1.274 : -
15.960.028 15.133.597
_ Adidonesal perimetro 75 000 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 32350
DOdendos R 5000000 5000000
_Sodosexternos [ ES B 316160
Cancelacion y traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 20.095.561 5.148.565

_ Provisiones para riesgos y gastos aplicada asu finalidad o 1612046 b 243935
__Traspaso de provision para riesgos y gastos ... 5446268 ,,,,,,,
,,5??[‘3[‘?5?’19?@%5}?,‘%,59?[?‘?%?Ei‘?i*?i’i%’i?‘?f‘,‘?ﬁ%?,FE'S‘,ZE’,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,4,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,:,,,,,,,,,j,,,,,,,,,,,,,,,?;?,3,7,-,3,7,? ,,,,,,,
_ Gastos a distribuir en varios ejercicios "53472'76048 ,,,,,,,
Traspaso a largo plazode impuesto santicipados 3.955.025 -

Total aplicaciones 46.813.007 42.434.302 ‘
Exceso de origenes sobre aplicaciones (aumento del capital circulante) |§ - 14.621.701 \

O rransresa

Total 3 46.813.007 3 57.056.003 ‘
ORIGENES
Ejercicio’07 Ejercicio’06
(euros) \ (euros)
Beneficio consolidado del ejercicio 3 8.970.244 : 10.465.704
Aumentos : :
Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado 16.156.928 15992812
Dotaciones provisién de inmovilizado 210424 -
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacidn 332347 295.893
Dotaciones a la provisién para riesgos y gastos 1.249.114 1.503.932
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia - 54.662
Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado 245253 121.201
8 informe anual
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22. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2007 y 2006

ORIGENES (Continuacién)

Ejercicio’07 Ejercicio’06
; (euros) 3 (euros)
Disminuciones
Beneficios en la enajenacién de inmovilizado (2.535791) (276519)
Subvenciones traspasadas el resultado del ejercicio (491.377) (491.378)
Participacién en benedicios de sociedades puestas en equivalencia (57.378) (63.284)
Gasto de alquiler recogido en los pooles de externos (1.203917) ‘ (1.564.006)
Recursos procedentes de las operaciones . 2srsser 26.039.017
Enajenacion, baja o traspaso de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales - 20.659
Inmovilizaciones materiales 2994741 24483.145
Inmovilizaciones financieras 3.501.875 5796.541
Salidas del perimetro 304481 307.927

Total origenes ? 31165.753 3 57.056.003 |
15.647.254
Total : 46.813.007 ! 57.056.003
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

: Euros

§ 2007 § 2006

Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Existencias § oo 5742 sess -
Deudores § : § 13510900 ‘ 10701 547 § -
Acreedores § 5961095 | - - 6334069
Inversiones financieras temporales - 9.592.157 17.408.830 -
Acciones de la Sociedad dominante a corto plazo - - - 8.931.574
Tesorerfa § 1521515 § - j 1672832 § -
Ajustes por periodificacion 30615 - : 47.249 -

Total

Variacion del capital circulante

15.647.254

29.887.344
14.621.701

15.265.643
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado del ejercicio 2007

El Consejo de Administracién de Transportes Ferroviarios
Especiales, SATRANSFESA, presenta el Informe Anual consolidado
del ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2007.

Evolucion de los negocios

Transfesa gestiona todos los servicios dentro de las cadenas
logisticas de distribucion y aprovisionamiento, con implantacién
europea y especial dedicacién al sector del automauvil.

La ralentizacién de la economia europea en la segunda mitad
de 2007 no tuvo adversos efectos en los principales sectores
con los que trabaja Transfesa, por lo que ha conseguido una
cifra de ventas consolidadas en el ejercicio de 301.068.507
euros, superior a la del ejercicio anterior.

Si tuvieron consecuencias negativas las huelgas de algunos
ferrocarriles europeos en el Ultimo trimestre del afo, y por
ello, esa cifra de ventas no fue acompafiada de un aumento
de los beneficios del periodo. Los resultados consolidados del
grupo han sido de 8.970.244 euros, y los beneficios atribuidos a
la sociedad dominante han sido de 6.314.768 euros.

La matriz, Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.,, ha
realizado ventas por 144.068.447 euros, y los beneficios
alcanzados han sido de 8.996.834 euros, ésta cifra es
consecuencia, en una gran parte, de los beneficios
extraordinarios y de dividendos, también extraordinarios,
repartidos a la matriz por sus filiales europeas, éstos dltimos
desaparecen en las cifras consolidadas.

El total de expediciones realizadas en el afio ha sido de
213.428 por ambos modos, ferrocarril y carretera, y
representa un 2,25% mds que el ejercicio pasado.

Por ferrocarril se realizaron 204.808 expediciones y por
carretera 78.520 expediciones. El gran aumento se ha
conseguido en los transportes por camion, en parte debido
a los problemas del ferrocarril, y a la necesidad de recurrir a
este otro modo para mantener el servicio a clientes.

En transporte de componentes del automdvil se realizaron un total
de 119459 expediciones por ambos modos, ferrocarril y carretera,
ésta actividad se ha visto afectada por una menor fabricacién de la
prevista y por las huelgas ferroviarias ya mencionadas. Este es un
servicio exigente y muy sensible al cumplimiento de los tiempos de
entrega, por lo cual, cualquier riesgo de falta de calidad en la
traccion ferroviaria lleva al cliente a contratar con el camidn.

Los transportes entre Alemania y Turquia gestionados por
OMFESA, se han desarrollado satisfactoriamente. Es de
destacar el comienzo de una colaboracién con EuroCargo
Rail para traccionar los trenes entre Reino Unido y la
frontera franco-espafiola.

El transporte de automdviles montados, lo realiza Transfesa
con los Pooles Hispanauto e Ibérico por ferrocarril, y con
Capsa por carretera.

En el aflo ha habido aumentos en las matriculaciones en
Europa, asf como en las exportaciones de Espafia al resto del
continente, sin embargo las matriculaciones en Espafia han
descendido. El grupo Transfesa ha transportado por ambos
modos un total de 926.749 vehiculos, esta cifra supones un
aumento del 4,02% sobre el pasado afio, y representa una
cuota de mercado del 28,29%.

Tanto Semat en Espafia, como Stifa en Portugal, han
desarrollado las actividades complementarias en los centros
logisticos del automdvil que ambas gestionan, y lo han hecho
segun las cifras previstas para el ejercicio.

La actividad de transporte de productos quimicos, graneles
y mercancia general ha experimentado una ligera caida con
respecto al pasado ejercicio, una de las razones importantes
en este resultado ha sido el considerable aumento de los
precios de traccidon ferroviaria en Espafia, que han
provocado caidas tanto en los trdficos dentro de este parfs
como en los que se hacen con Portugal.

La actividad de siderdrgicos, utilizando el transporte
marftimo 'y en camidn, continda desarrolldndose
satisfactoriamente.

Los transportes por carretera los realiza el Grupo con las
organizaciones de Iberlogisticc, GmbH vy con Translink
Sp.Zo.o. para la mercancia general, y con Capsa para
vehiculos terminados. En el afio se han conseguido unas
cifras de actividad satisfactorias en este modo de transporte,
el mayor crecimiento lo ha alcanzado Capsa.

Los servicios complementarios al transporte, las realizan
dentro del grupo las sociedades TDL y Logistica Sanmival,
ademds de la propia organizacién de Transfesa en Europa.
Esta actividad ha tenido un buen comportamiento en el afio,
y los resultados alcanzados han compensado en parte la
pérdida habida en el transporte ferroviario.
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Alianzas estratégicas

Transfesa siempre ha desarrollado su actividad en estrecha
colaboracién con las principales empresas ferroviarias europeas con
las que realiza la actividad de transporte por ferrocarril que
complementa con los demds servicios que comprenden las cadenas
logisticas de sus clientes.

Tanto RENFE como SNCF son ademds accionistas de Transfesa
desde principios de los afios 90, y en este afo de 2007
determinados accionistas que ostentan un porcentaje mayoritario
del capital de la Sociedad Dominante alcanzaron un acuerdo con el
Grupo Deutsche Bahn (DB) por el que éste les adquirfa su
participacién en la Sociedad. Esta adquisicion estaba sujeta al
cumplimiento de una serie de requisitos, entre otros, la aprobacion
por parte del Tribunal de la Competencia de la Comisién Europea
de esta operacién. Dicha aprobacién ha tenido lugar con fecha 18
de marzo de 2008, estando pendiente de formalizar la entrega de
acciones a la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales.

Este intercambio accionarial tiene como objetivo incorporar ain
méds a Transfesa dentro de las estrategias de las principales empresas
ferroviarias, en la seguridad de que puede realizar una excelente
contribucion para la recuperacién del transporte de mercancias por
tren en un ferrocarril europeo liberalizado.

Para el transporte de automdviles, Transfesa mantiene la colaboracién
con STVA en el Pool Hispanauto para tréficos entre la Peninsula
Ibérica y el resto de Europa, y con su filial Semat en el Pool Ibérico
para trdficos interiores, RENFE participa en ésta Ultima actividad a
través de su participacion accionarial en Semat, pues en el afio ha
tomado la decisién de retirarse de todos los pooles de vagones, y la
flota que tenfa en el Pool Ibérico la ofrece ahora en alquiler:

Para el transporte de componentes de automavil, Transfesa sigue
colaborando con Omsan Logistik en el trdfico con Turquia y con
Wheels Roadrail Logistics GmbH en algunos de los trédficos que
realiza combinando carretera y ferrocarril, entre Alemania y la
Peninsula Ibérica.

La gestion de almacenes y distribucién por carretera la realiza, en
algunos sectores, en colaboracion con TDL y Logistica Sanmival, en
ambas empresas Transfesa es accionista conjuntamente con terceros.

Por dltimo, la actividad de los centros logisticos del automdvil la
ejecutan Semat en Espafia y Stifa en Portugal, los otros dos accionistas
de esta ultima empresa, Tertir y CP mantienen su participacion y su
interés en redefinir la estrategia de la sociedad para aprovechar las
oportunidades de la liberalizacion del ferrocarril en Portugal.

Inversiones

En 2007 se han realizado inversiones en el Grupo Transfesa por
valor de 159 millones de euros. Dichas inversiones han ido
destinadas a la construccién y transformacién de vagones de
diversos tipos, para atender la demanda del mercado, a la reposicion
de la flota de camiones, a la mejora de los centros logisticos del

automdvil y por Ultimo, a mejorar otras instalaciones fijas, almacenes
e instalaciones de cambio de ejes en la frontera franco-espafiola.

Otro importante capitulo de inversiones son las destinadas al
desarrollo de los sistemas informédticos del Grupo, manteniendo la
plataforma ANUBIS permanentemente actualizada, y en el afio ha
finalizado el desarrollo de la segunda generacién del TOIS que
ofrece informacién y seguimiento de las cargas a los clientes.

En colaboracion con Gesfor y la Universidad Politécnica de Madrid
se ha seguido trabajando en el proyecto [+D+i denominado
TRANSF-ID para mejorar la gestién de los equipos de transporte.

Al final del ejercicio econdmico, todos los accionistas de Centro
Logistico del Automdvil, SA. (CLASA) decidieron proceder a la
venta del 100% del capital, Transfesa participd de la decisién con la
venta de su paquete que representaba el 25% de la totalidad de las
acciones, con lo que se obtuvo una importante plusvalia
incorporada ya al cierre en el capftulo de Resultados Extraordinarios.

Durante el ejercicio 2007, la Sociedad dominante ha adquirido
I3lacciones por 1274 euros. Al 31 de diciembre de 2007 la
Sociedad dominante mantenia en cartera 908.53 | acciones propias,
equivalentes al 9,09% del capital social. El coste de adquisicion de
estas acciones asciende a 9.937.287 euros.

Organizacion

Transfesa ha desarrollado en el afio diversos programas de
formacion con el fin de mantener una organizacion eficiente,
actualizada y bien motivada.

El portal corporativo eXpress ha sido un instrumento eficaz en
el desarrollo de la formacién on-line del personal disperso en los
diferentes centros que el Grupo tienen en el continente.

En el Comité de Direccidn se han producido dos cambios, con la
incorporaciéon de Carmen Romero al Control de Gestidn,
después de su baja por maternidad, y la de José Alvarez como
Director de Recursos Humanos, como consecuencia de la
marcha de Pablo Rodriguez.

Gestion de riesgos

El incremento sufrido por el EURIBOR a lo largo del afio, ha sido
en arte mitigado por la contratacion de coberturas con sistemas
de intercambio de tipos de interés.

La prdctica totalidad de la actividad del Grupo Transfesa se realiza
en euros, con lo que su cuenta no se ha visto afectada por las
fuertes caidas del ddlar y de la libra esterlina.

La liquidez estd asegurada con la contratacion de pdlizas de
crédito abiertas, con lo que sdlo se pagan intereses por aquellas
cantidades dispuestas en cada momento. Las inversiones
temporales se realizan siempre en instrumentos financieros de
rentabilidad fija y seguridad total.
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Acontecimientos relevantes
posteriores al cierre del ejercicio

En el primer trimestre de 2008, el Grupo Transfesa ha
conseguido cifras de ventas y resultados superiores a los
presupuestados para el periodo y a los del afio anterior. Ello ha
sido debido principalmente al aumento de los tréficos de
graneles, y componentes del automavil. El transporte de coches
montados ha comenzado a acusar la reduccién de ventas
generalizada en el mercado europeo.

La situacién econémica europea no se prevé que proporcione
crecimientos relevantes en la mayorfa de los paises, lo que
provocard una ralentizacion tanto del transporte interno como
del intercontinental. Transfesa, en colaboracién con las empresas
ferroviarias, trata de compensar esta situacion, penetrando en
nuevos mercados con una oferta de servicio por ferrocarril de
mayor fiabilidad y a precios competitivos con la carretera, que
por otra parte, estd siendo seriamente afectada en su estructura
de costes por el aumento del precio del petréleo.

La progresiva liberalizacién del ferrocarril, en Espafia y el resto de
paises europeos, provoca mejoras en la gestion de este modo,
que Transfesa y sus socios sabrdn aprovechar

T

io Fernandez Ferndan

At

Antonio Dominguez Arqlﬂés

AP LA

Angel Pérez-Carballo y Veiga

h

Armand Benjamin Toubol

Anton{m Puente

Natalia Garzén Pacheco

Aniceto Puente Fernandez

Propuesta de aplicacion
de resultados

El Consejo de Administracion en su sesidn celebrada el 31 de Marzo
de 2008 ha acordado llevar a Reservas de la sociedad el remanente
de beneficios del ejercicio que quedan una vez deducido el dividendo
a cuenta acordado ya por la Junta General de Accionistas celebrada
el 27 de Junio de 2007 y que fue repartido ya en ese afio. Por
ello la propuesta de reparto de beneficios es la siguiente:

Euros
A dividendos 5.000.000
A Reservas Voluntarias : 3.996.834
Total 8.996.834

En el Consejo de Administracidn celebrado el dia 31 de Marzo
de 2008 y de acuerdo a la ley vigente, los administradores
formulan las Cuentas Anuales Consolidadas compuestas por:

1. Balance de Situacion Consolidado

2. Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
3. Memoria Consolidada, asi como:

4. Informe de Gestion Consolidado y

5. Propuesta de Aplicacion de Resultados

Ganzalo Madrid Gonzélez

hara

Alberto Rodriguez Mufioz
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Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006

ACTIVO

Ejercicio’07 Ejercicio’06
Gastos de establecimiento 298.594 418.032
Inmovilizaciones inmateriales 9501126 | 9.882507
Cose 0569502 19792369
Amortizaciones (11.068.376) (9.909.862)
_Inmovilizaciones materiales | esoe30ss 69.911.947
Coste : 178448772 77999686
Amortizaciones (109.295.262) (108.087.739)
Provisiones : (210.424) : -
Inmovilizaciones financieras o smaso 28733814
Participaciones en empresas del Grupo y asociadas 20.076.358 20.557.275
Inversiones financieras permanentes en capital 12016.715 11.965.715
Cartera de valores a largo plazo 1.044.317 1.044.317
Fianzas y depdsitos constituidos 292.329 292209
Provisiones : (5.899.229) : (5.125.702)
Acciones propias a largo plazo 8.938.653 8.937.379
Impuestos anticipados a largo plazo . 371588 -

Gastos a distribuir en varios ejercicios } 881.431 } 969.959 |

Activo circulante

Dewdores W00 alsessT
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 27.888.545 27077571
Empresas del Grupo y asociadas, deudores 6.989.245 6.155.666
Administraciones Publicas : 2670964 : 6.972.106
Deudores varios 8.886.556 13.278.560
Personal 119394 176.642
Provisiones (8.814.687) (12.463.988)
Inversiones financieras temporales 8.389.005 18.791.378
Ajustes por periodificacion : 285111 206.630

Total activo circulante

47.783.429 : 61.028.468
i

Total activo 167.592.658

179.882.106
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Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006

PASIVO

Ejercicio’07 Ejercicio’06
Fondos propios 3 (euros) | (euros)
Capital suscrito § 50.000.000 § 50.000.000
Reserva de revalorizacién 10.740.344 10.740.344
Otras reservas 37.529.803 31.281.058
Beneficios del ejercicio § 8996.834 § 6248745
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio : (5.000.000) : -
Total fondos propios 102.266.981 ' 98.270.147
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3 196.208 3 266177 \
Provisiones para riesgos y gastos 459.811 1.917.270 ‘ ﬂ)

3

Acreedores a largo plazo E

Deudas con entidades de crédito 991613 4.439.477 h
Otros Acreedores 4.847.403 5.536.986
Fianzas recibidas 39.761 39.783
Desembolsos pendientes sobre acciones de empresas del grupo 148.171 : 148.171
Impuestos diferidos a largo plazo § 856736 f -
Total acreedores a largo plazo 6.883.684 10.164.417

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito : 4.388.859 : 4.897.051
Deudas con empresas del Grupo y asociadas 23.562.341
Acreedores comerciales 28.807.898
Otras deudas no comerciales 9.972.938
Administraciones Publicas 1.395.962 |.456.769
Remuneraciones pendientes de pago 520.728 327.000
Otras deudas § 5954727 8.189.169
Provisién para riesgos y gastos a corto plazo - 2.023.867
Total pasivo 167.592.658 i 179.882.106
Este balance de situacidn se presenta como informacién complementaria a las Cuentas Anuales consolidadas.
informe anual &
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006

Ejercicio’07 : Ejercicio’06
Consumos y otros gastos externos 105.152.867 118.228.568
CGasosdepersonal o7 10278495
' Dotaciones para amortizacones de inmoviizado P onaese 8874837
Variacidn de las provisiones de tréfico ‘ (78.686) : 3529
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 18.773.072 17.066.987
CTbwos 70127 ””””””””” 20824
: 145.344.609 154.683.240
Beneficios de explotacién : 1.706.034
Gastos financieros y asimilados de Grupo 460.375 910.845
Gastos financieros y asimilados de terceros [ TR R 29292
Diferencias negativas de cambio 185.882 | 10.877
Resultados financieros positivos ‘ 9.583.345 3.563.074
Beneficios de las actividades ordinarias
,V?r!afi,o’f,?s',%S,Bt?Yi%i,onefﬁs'aE%tté@ﬁ?f,ontﬁ?',,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,3,,,,,,,,,,,,,,,?,‘??;3,,'7,,,,,,,,,,3, ,,,,,,,,,,,,,,,,, dla
Variacién de las provisiones y pérdidas en la enajenacién
eﬂ?lJ,nm,czYi!i,Z?f!?m%E?rE';iﬂ,fﬁ%@?ﬁ%‘lf@f@?ri#?,,C,O,n}rce‘,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,i,,,,,,,,,,,,,,,‘{5,‘?;59,4,,,,,,,,,,5, ,,,,,,,,,,,,,,,,,, 63256
Gastos extraordinarios l H
Dotacién a la provision para riesgos y gastos 250.000 1.830.495
Otros gastos extraordinarios 7| 778 T 75305
Resultados extraordinarios positives 408. ’351""'"":""""""'ﬁ'iél{ 605
Beneficio antes de |mpuestos
Impuesto sobre Sociedades ‘ (516.990) 43.559
Ajuste negativo en la imposicion sobre Beneficios [ 2 55953'"""""‘ """"""""" 71409

informe anualzow




Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006

HABER

Ejercicio’07 Ejercicio’06
I ngresos 3 (euros) 3 (euros)
Importe neto de la cifra de negocios 144.061.840 155.901.288
Otros ingresos de explotacidn 6.607 487.986
144.068.447 : 156.389.274
Pérdidas de explotacion 1.276.162 -
Ingresos de participaciones en capital en empresas del Grupo 10.339.382 4.166.387
Ingresos finandieros y asimilados de Grupo. b BB ] 29651 CP
_Ingresos financieros y asimilados deterceros s I 34998 N
Diferencias positivas de cambio 18222 ; 53.092 E
i ]
Beneficios en enajenacién del inmovilizado material, inmaterial y cartera de control 2.460.580 3.002.580 m
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 69.969 ; 69.970 h
CIngresos extraordinarios s T 442455
Esta cuenta de resultados se presenta como informacién complementaria a las Cuentas Anuales consolidadas.
informe anual %
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D el o Itte ® Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrid
Espafa

Tel.: +34 915 14 50 00

Fax: +34 915 14 51 80
+34 91556 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. y Sociedades Dependientes:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de TRANSPORTES FERROVIARIOS
ESPECIALES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 8 de mayo de 2007 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 en el que expresamos una
opini6n favorable.

O rransresa

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Transportes
Ferroviarios Especiales, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007, Nuestro trabajo como
auditores, se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo apartado y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades consolidadas.

30 de abr{ de 2008

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tome 13,650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
Inscripcion 96, CLF: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Rulz Picasso, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid, Deloitte T

96 H
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Junta General Odinaria de Accionistas
25 de junio de 2008

Orden del Dia:

9.

Aprobacion de las Cuentas Anuales de Transfesa y consolidadas del ejercicio social concluido el 31
de diciembre de 2007.

Aprobacion de la Gestién Social.

Aprobacion de la Aplicacién del Resultado del ejercicio de 2007.

Reduccidn del ndmero de consejeros del Consejo de Administracion de la Sociedad.
Nombramiento de consejeros.

Nombramiento de Auditor de cuentas.

Autorizacién al Consejo de Administracion para que pueda proceder a repartir dividendos a cuenta
del ejercicio que finaliza el 31 de Diciembre de 2008, con arreglo a lo previsto en la Ley de

Sociedades Andnimas.

Autorizacidn, si procede, para la adquisicion derivativa de acciones propias por "Transportes
Ferroviarios Especiales, SA." y sus filiales.

Autorizaciones para desarrollar y ejecutar acuerdos.

[0. Lectura y aprobacidn, si procede, del Acta de la reunidn.

Nota sobre la Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas de Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. se celebra el miércoles 25
de junio de 2008, a las 13:00 horas, en la sede social de la compafifa, calle Musgo no |, Aravaca, Madrid.

Tienen derecho de asistencia todos los sefiores accionistas que sean titulares al menos de 25 acciones
inscritas a su favor en el Registro correspondiente, con al menos cinco dias de antelacién a la fecha
sefialada para la Junta.

El Informe Anual de Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. para el afio que finaliza el 3| de diciembre
de 2007, que se presentard a los accionistas, se imprime en espafiol y en inglés, y puede obtenerse
solicitdndolo a la direccién de la sede central. También estard disponible en la direccién de Internet:
www.transfesa.com.

informe anualzow
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Informacion Financiera

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A.
y Sociedades Dependientes

Oficinas Espaiiola y Extranjeras

Sede Central

Transportes Ferroviarios Especiales, S.A. TRANSFESA

Musgo, |. Aravaca.

28023 - Madrid

Tel. (+34) 91.387.99.00 - Fax (+34) 91.372.90.59
E -mail: transfesa@transfesa.com

WEB: http:/ /www.transfesa.com

Filiales Nacionales

TRANSERVI, S.A.

Ctra. Madrid -Miraflores de la Sierra Km 39,500
28791 - Soto del Real - Madrid

Tel. (+34) 91.848.01.00 - Fax (+34) 91.847.76.41

TRANSPORTES JOUCHOUX ESP. S.L.
Parque Industrial Rey Juan Carlos |

C./ La Granja, parcelas 1.9y .10

46440 - Almussafes Valencia

Tel. (+34) 96.179.74.94 - Fax (+34) 96.179.74.18

CAPSA

Juan XXIII, | -3°

Oficina 1. 50010 - Zaragoza

Tel. (+34) 976.324.081 - Fax (+34) 976.531.698

LOGISTICA SANMIVAL

Ctra. Madrid — Irdin Km. 245

Estacion Aduanera de Villafria

09007 — Villafria (Burgos)

Tel. (+34) 947.474.453 - Fax. (+34) 947.471.388

SEMAT S.A.
Musgo, |. Aravaca. 28023 - Madrid
Tel. (+34) 91.307.74.43 - Fax (+34) 91.307.76.46

AUTOLOGISTICA DE ANDALUCIA, S.A.
Carretera N. 334 S/N.

41590 - La Roda de Andalucfa (Sevilla)

Tel. (+34) 91.387.99.43 - Fax (+34) 91.307.60.07

CERERAIL

Agustin de Foxd, s/n. Estaciéon de Chamartin. 28036 - Madrid

Tel. (+34) 91.373.17.45 - Fax (+34) 91.343.17.49

TDL

Ctra. Madrid-Miraflores de la Sierra, km. 39,500
28791 - Soto del Real - Madrid

Tel. (+34) 918.476.246 - Fax (+34) 918.476.209
E-mail: liesa@liesa.es

e Em e EmEE———,———————————————————— e ——————— e ————————————————————m—————m————mm e m e mm e m ] m e — e ——————————
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Filiales Extranjeras

TRANSFESA FRANCE S.A.R.L.

Parispace, |

4, Rue de la Sabliére.

92634 - Genneuvilliers-Cedex. FRANCIA

Tel. (+33) 141.115.740 - Fax (+33) 141.115.700

DEUTSCHE TRANSFESA GmbH
Allensteinerstrasse, 20.

77694 - Kehl. ALEMANIA

Tel. (+49) 7851.79.90 - Fax (+49) 7851.79.940

TRANSFESA UK LTD

Rainham House

Manor Way

Rainham

Essex RM I3 8RE. REINO UNIDO

Tel. (+44) 1708.529.200 - Fax (+44) 1708.529.211

TRANSFESA ITALIA S.R.L.
Via Tortona, | 6. 20144 - Milano. ITALIA
Tel. (+39) 289.408.727 - Fax (+39) 289.408.762

TRANSFESA PORTUGAL LDA.
Rua do Paraiso, 15 3° 1100 - Lisboa. PORTUGAL
Tel. (+35) 1218.82.48.50 - Fax (+35) 1218.87.69.63

TRANSFESA SUISSE S.A.

6, Rte. des Jeunes. CH-1227 - Carouge

Genéve. SUIZA

Tel. (+41) 22.342.09.88 - Fax (+41) 22.343.10.17

TRANSFESA BENELUX S.P.R.L.

Blvd. De la Deuxieme Armee Britanique, 99
['190 - Bruselas. BELGICA

Tel. (+32) 2340.74.74 - Fax (+32) 2340.74.75

IBERLOGISTIC GmbH

Allensteinerstrasse, 20. 77694 - Kehl. ALEMANIA
Tel. (+49) 785.179.913 - Fax (+49) 785.179.939
E-mail: iber-kraemer@t-online.de

TRANSLINK

Ul Krdlewska 105 A. 05-822 — Milanndwek. POLONIA
Tel. (+48) 227.558.332 - Fax (+48) 227.247.554
E-mail: spedycja@translink.pl

STIFA S.A.

Terminal de Alverca Estrada Nacional, 10

2615 - Alverca do Ribatejo. PORTUGAL

Tel. (+35) 1219.571.781 - Fax (+35) 1219.571.780

CONTIWAGGON S.A.
Beauregard, 2. B.R 286. CH-1701 - Fribourg. SUIZA








